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OZET

TiCARIi VE FINANSAL ACIKLIGIN EKONOMIiK BUYUME UZERINDEKI
ETKIiSi

KORKUT, Merve

Yiiksek Lisans, Uluslararasi Ticaret ve Pazarlama Anabilim Dah
Tez Damismani: Do¢. Dr. Hasan Hiiseyin YILDIRIM
2021, 105 Sayfa

Gecmiste oldugu kadar glinlimiizde de ekonomik biiylime kavrami 6nemini
korumaktadir. Kiiresellesme ile birlikte ekonomik biiyiime, iilkeler arasinda rekabet
aract haline gelmistir. Son yillarda iilkeler arasindaki smirlarin fiziken kalkmasiyla
birlikte, ticari ve finansal agikligin ekonomik biiyiime ile olan iliskisi ilgi ¢ekmeye
baslamistir. 1960’11 yillardan sonra ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasindaki
iliski, 1990’1 yillardan sonra ise, finansal acgiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliski merak konusu olmustur. Ticari ag¢iklik kavramini, uluslararasi diizeyde
gerceklesen mal ve hizmet hareketlerinin oniindeki engellerin kaldirilmasi veya
azaltilmast seklinde tanimlamak miimkiindiir. Finansal aciklik kavramini ise,
sermaye hareketlerindeki engellerin, kisitlarin kaldirilmasi finansal piyasalarin

biitliinlesmesi olarak tanimlamak miimkiindiir.

Bu calismada, ticari ve finansal acikligin ekonomik biiylime {iizerindeki
etkisinin incelenmesi amacglanmistir. Calismada, BRICS ve Tiirkiye iilkelerinin
verileri baz almarak analiz yapilmistir. Yillik bazda 2005-2019 yillar1 arasindaki
veriler kullanilmigtir. Calismanin uygulama kisminda panel birim kok testi, pedroni
esbiitiinlesme testi, nedensellik testi ve panel regresyon testi kullanilmustir.
Ekonometrik analiz sonuglaria gore, ticari agikligin ve finansal agikligin ekonomik

biiyiime lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Ticari Agiklik, Finansal Agiklik,
Panel Veri Analizi



ABSTRACT

THE EFFECT OF TRADE AND FINANCIAL OPENNESS ON ECONOMIC
GROWTH

KORKUT, Merve
Master’s Thesis, Department of International Trade and Marketing

Thesis Advisor: Do¢. Dr. Hasan Hiiseyin YILDIRIM

2021, 105 Pages

The concept of economic growth maintains its importance today as it was in
the past. With globalization, economic growth has become a means of competition
between countries. With the physical removal of borders between countries in recent
years, the relationship between trade and financial openness and economic growth
has started to attract attention. After the 1960s, the relationship between trade
openness and economic growth, and after the 1990s, the relationship between
financial openness and economic growth has been a matter of curiosity. It is possible
to define the concept of trade openness as the removal or reduction of barriers to the
movement of goods and services at the international level. The concept of financial
openness, on the other hand, can be defined as the removal of obstacles and

constraints in capital movements and the integration of financial markets.

In this study, it is aimed to examine the effect of trade and financial openness
on economic growth. In the study, analysis was made based on the data of BRICS
and Turkey countries. Data from 2005 to 2019 were used on an annual basis. In the
application part of the study, panel unit root test, pedroni cointegration test, causality
test and panel regression test were used. According to the results of econometric
analysis, it was concluded that trade openness and financial openness have a negative

effect on economic growth.

Keywords: Economic Growth, Trade Openness, Financial Openness, Panel

Data Analysis
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1. GIRIS

Ekonomik alanda yasanan kiiresellesmenin en eski boyutlarindan biri ticaret
alanindaki kiiresellesmedir. Ticaret alanindaki kiiresellesme iilkeler arasindaki
serbest ticaretin gelismesi ve karsilikli benzerligin ve bagimliligin artmasidir.1970-
1980 yillar1 arasindaki déonemde yasanmis olan degisimler 1980°1i yillarda Tiirkiye
ve diger gelismekte olan iilkeleri disa acik ekonomi politikalart uygulamaya
yoneltmistir (Sacgik, 2008). Boylece bircok iilke uluslararasi ticaretin ekonomik
biliylimeye katki saglayabilecegi diisiincesine sahip olmus ve ulusal sinirlarini agarak
diinya ekonomisiyle biitiinlesme yoluna gitmistir. Ulkelerin ekonomik sinirlarmi
kaldirmalar1 1990’11 yillarda daha belirgin hale gelmistir. Boylece uluslararasi
alandaki ticaretin ekonomik biiylime iizerindeki pozitif etkisiyle birlikte, uluslararasi

ticaret iilkeler arasinda belirgin olarak artis géstermistir (Jallow, 2019).

Ulkelerin disa yonelik stratejileri ile birlikte disa agikligin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi de inceleme konusu haline gelmektedir. Disa aciklik finansal agiklik
ve ticari acikligi kapsamaktadir. Calismada ele alinan ticari agiklik, iilkelerin dis
diinya ile gerceklesen ticari iliskilerinde ne derece serbest ne derece kat1 politikalar
uyguladiginin gostergesi olmaktadir (Sagik, 2008). Finansal aciklik ise, iilkelerin
sermaye hareketlerinde bulunan engellerin, kisitlarin kaldirilmasi ve finansal

piyasalarin biitiinlesmesi olarak ifade edilmektedir (Sadat, 2015).

Ticari agiklik ve finansal agikligin ekonomik biiyiime ile olan iligkisi iktisat
literatiiriinde tartismali konulardan bir tanesidir. lktisatcilar, ticari ve finansal
acikligin ekonomik biiylimeye etkisinin 6neminden dolay1 ticari ve finansal agikligin
ekonomik biiylimeye etkisine yonelik tahminlere 6nem vermislerdir (Durak, 2018).
1960’1 yillardan itibaren ticari acgikligin ekonomik biiylime {izerindeki etkisine
yonelik c¢aligmalara, 1990’11 yillardan itibaren ise, finansal agikligin ekonomik
biliylime iizerindeki etkisine yonelik calismalara agirlik verildigi goriilmektedir (

Sacik, 2008).



Bu ¢ercevede ¢alismanin odak noktasi, Tiirkiye ve Brics lilkeleri baz alinarak
ticari ve finansal agikligin ekonomik biliylime {izerindeki etkisinin belirlenmesidir.
Aragtirmada 2005-2019 yillar arasindaki veriler baz alinmais, yillik veriler iizerinden

calisma ylriitillmustiir.

Bu caligsmada 5 adet boliim bulunmaktadir:

Birinci boliimde, giris basligl, giris baslhigmin altinda yer alan aragtirmanin
problemi, aragtirmanin amaci, arastirmanin Onemi, arastirmanin varsayimlari,

arastirmanin sinirliliklar1 ve tanimlar1 yer almaktadir.

Ikinci boliimde ise dncesinde ekonomik biiyiime kavramina, 6lciilmesine,
tarihsel gelisimine, belirleyicileri ve modellerine yer verilmistir. Sonrasinda ise
finansal gelisme kavramina, gostergelerine, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
iligkisine yer verilmistir. Disa aciklik kavramina, tiirlerine, disa acikligin kapsami
icerisinde bulunan ticari ve finansal agiklik kavramina, ticari ve finansal agikligin
Olclimiine, Onemine, ticari ve finansal ac¢iklifin ekonomik biiylimeyle iliskisine

yonelik literatiire yer verilmistir.

Ugiincii béliim ise, arastirma modeli, arastirmanin veri seti, yonteminden

olusmaktadir.

Dordiincii boliimde ise, uygulanmis olan ampirik analize, analize ait bulguya

ve yapilan analizler sonucunda elde edilmis olan bulgulara yer verilmistir.

Besinci boliimde ise, yapilan calismanin sonucunda elde edilmis olan
bulgular daha 6nce yapilmis olan benzer calismalarin bulgulari ile de karsilastirilmas,

degerlendirilmis ve bu alanda arastirma yapacak olanlara 6neriler verilmistir.

1.1. Arastirmanin Problemi

Bu ¢alismada ticari agiklik ve finansal agikligin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisi incelenmektedir. Arastirmanin kavramsal alanyazin kisminda ekonomik
biliyiime kavrami, ekonomik biiyiimeyi etkileyen degiskenlerden ticari agiklik ve
finansal aciklik irdelenmistir. Calismada Tiirkiye ve Brics iilkeleri baz alinmustir.
Ticari agiklik ve finansal acikligin ekonomik biiylime ilizerinde dikkate deger bir

Ooneme sahip oldugu gorilmiistiir.



Bu aragtirmanin temel problemini “Ticari ag¢iklik ve finansal agikligin

ekonomik biiyiime lizerindeki etkisi nedir? “ sorusu olusturmaktadir.

1.2. Arastirmanin Amaci

Bu aragtirma Tirkiye ve Brics iilkeleri i¢in ticari ve finansal agikligin
ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini saptamak i¢in hazirlamistir. Arastirmanin
sonucunda ticari ve finansal aciklifin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi

belirlenmis olacaktir.

1.3. Arastirmanin Onemi

Ticari agiklik ve finansal agikligin ekonomik biiyiimeye etkisi ile ilgili
yakinda akademik ¢aligsmalarin yapilmis oldugu diisiiniildiigiinde, bu ¢alismanin da
gelecekte yapilacak olan calismalara referans olacagi ve onemli katki saglayacagi
diisiniilmektedir. Literatlir incelemesi yapildiginda ise diger ¢alismalara kiyasla,
ticari agiklik ve finansal agiklik ile ilgili kullanilan i¢sel degiskenlerin ve ¢alismada
baz alinan iilke ve yillarin arastirmaya farkli bir boyut kazandiracak olmasi bu
caligmanin 6nemli bir ¢iktisi olmaktadir. Ayrica ticari ve finansal agiklikla ilgili

yapilacak olan ¢aligmalara da katki saglayacagi ve referans olacagi diisiiniilmektedir.

1.4. Arastirmanin Varsayimlari

Calismanin amacma uygun olarak, yapilmis olan c¢alismalar ve literatiir
incelenmistir. Ayrica calismada panel veri analizi kullanilmis olup degiskenlere ait
veriler dogrulugu kabul edilmis olan internet ortamindaki kaynaklardan alinmistir.
Bu sebepten dolay1r veri setinin olusturulmasi i¢in kullanilmis olan kurumlara ait
verilerin, benzeri nitelik tasiyan diger kurumlarin verileri ile ayn1 oldugu ya da ortak

ozellik tagidig1 varsayilmaktadir.

1.5. Arastirmanin Sinirhliklar:

Yapilmis olan bu calismadaki kuramsal ¢erceve, ulasilabilmis alanyazinla

olmas1 arastirmanin smirlamasidir. Ayrica arastirmaya dahil edilen ticari agiklik
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finansal aciklik ve ekonomik biiyiime ile ilgili i¢csel degiskenlerin belirli sayida
olmasi calismanin diger bir siirlamasidir. Arastirmada dahil edilen iilke ve baz

alinan yilda siirlandirilmastir.

1.6. Tanimlar

Bu bolimde ise, arastirmanin temelini olusturmus olan kavramlara ait
tanimlar yer almaktadir. Bu kavramlar ise; ticari aciklik, finansal agiklik ve

ekonomik biiylimedir. Bu kavramlara ait tanimlar ise asagida belirtildigi gibidir:

Ticari Acikhk: Uluslararasi diizeyde gerceklesen mal ve hizmet
hareketlerinin 6niindeki engellerin azaltilmasi ya da kaldirilmasidir. Bir baska ifade
ile tlkelerdeki ticari agidan disa agilma olgusu, ihracat ve ithalatin Oniindeki
engellerin kaldirilmasiyla birlikte, ifade edilen engellerin azaltilmasini ve ilkelerin
dis tlkelerle gerceklestirdikleri ticari hareketlerin artirllmasini da kapsamaktadir

(Bilman, 2014).

Finansal Acikhk: Sermaye hareketlerinde bulunan engellerin, kisitlarin
kaldirilmasi ve finansal piyasalarin biitiinlesmesidir. Yani bu durumda finansal disa
aciklik, hem kiiresellesmeyi hizlandiran bir faktdr hem de kiiresellesmenin bir unsuru

olmaktadir. (Sadat, 2015).

Ekonomik Biiyiime: Ulkelerin bir yil icerisinde, mal ve hizmet kapasitesinde
gerceklestirdigi ve reel gayri safi yurtici hasila (GSYH)’da gergeklesen ve olgiilebilir
nitelikte olan reel artiglardir. Bagka bir tanima gore biiylime, bir tilkede gerceklesen

kisi bagina tiretimin devamli artma durumu olarak ifade edilmektedir (Taban, 2014).



2. ILGILI ALANYAZIN

2.1. Kuramsal Cerceve

Bu kisimda arastirmayla ilgili tanimlara yer verilmistir.

2.1.1. Ekonomik Biiyiime

Ulkeler ekonomik biiyiime yoluyla halkmnin kaliteli bir yasam siirdiirmelerini
amaclamaktadir. Fakat tiim iilkelerin, ekonomik biiyiimelerini gerceklestirecek
sartlar1 yerine getirdiklerini soylemek giictiir. Ozellikle ikinci diinya savasindan
sonra bazi1 iilkelerin ekonomik biiylimelerini artirdiklar1 goriilse de, diinya tizerindeki
birgok iilkenin s6z konusu biiylimeyi ger¢eklestiremedigi goriilmektedir. Giiniimiizde
ise bu durumun sonucu olarak iilkeler arasindaki ekonomik durum, iilke halklarinin
yasam kosullart arasindaki farkin gozle goriilir hale gelmesiyle kendini
gostermektedir (Durak, 2018).

Ekonomik biiyiime kavrami, genel olarak 21.ylizyilin en ¢ok kullanilan
kavramlar1 arasinda yer almaktadir. Son yillarda yasanan ekonomik geligsmelerle
birlikte glindelik yasamimizda, akademik alanda, yazili ve gorsel basinda da sikca

kullanilmaktadir (Oztiirk, 2019).

Ekonomik biiylime, iilkelerde o iilkelerin makroekonomik politikalar1 ve
yapisal kosullar1 ger¢evesinde belirlenmektedir. Ayrica ekonomik biiyiime, iilkeler
arasinda dnemli dl¢iide farklilik gostermektedir. Ulkeler arasinda farkliligin meydana
gelmesinde bireylerin refah seviyelerinin yiikselmesinin de etkisi oldugunu séylemek
miimkiindiir. Bu yiizden ekonomik biiylimenin, ekonomik kalkinmanin da en 6nemli

gostergelerinden biri oldugu séylenebilmektedir (http-1).

Ekonomik biiylime, iilkelerin bir yil icerisinde mal ve hizmet kapasitesinde

gerceklestirmis oldugu ve reel gayri safi yurti¢i hasila (GSYH)’da gergeklesen ve
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oOlgtilebilir nitelikte olan reel artiglar olarak da tanimlanabilmektedir. Biiyiime, bir
iilkede gerceklesen kisi bagina iiretimin devamli artma durumu olarak da
tanimlanabilmektedir. Bu nedenle ekonomik biiylimenin kisa dénemli duragan bir
olgu olmayip uzun donemli hareketli bir olgu oldugu soylenebilmektedir (Taban,
2014).

Biiyiime, genel olarak iki farkli {iretim artis1 ile miimkiin olur: Bunlardan ilki,
iilke ekonomisi tam istihdam seviyesinde oldugunda iilke ekonomisine yeni iiretim
faktorlerinin dahil edilmesi veya iilkenin teknolojik ilerlemesi sonucunda iiretim
kapasitesinde ortaya ¢ikan orta ve uzun donemli iiretim artisidir. Diger iiretim artis
ise, lilke ekonomisi eksik istthdam durumunda oldugunda talebin artmasi durumunda

tiretim kapasitesinin de artmasidir (Berber, 2006).

Ekonomik biiyiime kavrami hem gelismis iilkeler hem de gelismekte olan
tilkeler icin Oonem tasimaktadir. Genel olarak, gelismis iilkeler ekonomi biiylime
lizerine yogunlasirken, gelismekte olan tlkeler daha ¢ok ekonomik biiylimeden
ziyade iilkedeki siyasal, sosyal sorunlar1 giderebilmek adina ekonomik gelisme

kavrami {izerine yogunlasmaktadir (Y1lmaz, 2019).

2.1.1.1. Ekonomik Biiyiimenin Ol¢iilmesi

Ekonomik biiyiime oraninmi ifade edecek olursak, bir iilke ekonomisinde bir
onceki doneme gore gergeklesen gelir artisi olarak ifade edilebilmektedir. Bu
durumda ekonomik biiyiime orant Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYH) ile
Olciilmektedir. Ekonomide bir degiskenin, belirli bir donemde 6lgiilen yiizde olarak
ifade edilen degisimi, o degiskenin biliylime hizim1 vermektedir. Ekonomik biiyiime
de, iilkede mal ve hizmet iiretiminde gergeklesen net artis oldugu icin o tllkedeki
gayri safi yurti¢i hasiladaki artis o lilkedeki biliylime hizim1 gostermektedir. Bu
duruma gore bir lilke ekonomisine ait yillik biiylime oram1 asagidaki sekilde

hesaplandig1 goriilmektedir:

Biiytime Orani= [Y(t) — Y(t—1)] / Y(t—1)x100
Y(t): t yilt icin reel GSYH

Y (t-1) : t-1 yili i¢in reel GSYH



Bir iilkenin ekonomisinde, toplumun refah diizeyinin 6lgiimii i¢in kullanilan
en etkili yontem kisi basina diisen milli gelirin kullanilmasidir. Bunun nedeni ise,
kisi basina diisen milli gelir, toplam gelirin niifusa boliinmesiyle elde edildigi i¢in, o
iilkedeki bireylerin toplam gelirden ne kadar pay aldigin1 gostermesi olarak
aciklanabilmektedir. Bununla birlikte bir ekonomideki gelir dagilimmin en 6nemli

gostergesi kisi bagina diisen milli gelir biiytikligii olmaktadir (Atilgan, 2004).

2.1.1.2. Ekonomik Biiyiimenin Tarihsel Gelisimi

Ekonomik biiyiime, makroekonominin en onemli ilgi alanlarindan birisidir.
Ekonomik biiylimenin temeli Merkantilizm ve Fizyokrasi’ye kadar uzanmaktadir.
Sanayi devriminin ortaya ¢ikmasi ile birlikte 6nemi gittikge artmakta ve arastirma

konusu olarak giiniimiize kadar uzanmaktadir (Dogan, 2019).

Ekonomik biiylime sanayi devrimine kadar durgun bir sekilde seyretmektedir.
Sanayi devrimi doneminde ise ekonomik biiyiime, tarim sektoriindeki artiglar ve
savas gelirleri gibi dis faktorlere baglidir. Fakat dogal afetlerin meydana gelmesi ve
salgin hastaliklarin yasanmasi sebebiyle ekonomide kii¢lilmeler kendini gostermistir.
Sanayi devriminin gerceklesmesi ile tiretim yapist degismis ve bu degisen iiretim
yapisi, ekonomik biiyiimeye farkli bir bakis agis1 kazandirmistir. Sanayi devriminin
oncesinde, ekonomideki periyodik olmayan iktisadi dalgalanmalara Onem
verilmezken, sanayi devriminin gergeklesmesiyle birlikte bu iktisadi dalgalanmalar

onemli bir hal almistir (Kalga ve Ekinci, 2008).

Ulkelerin iktisadi ve sosyal refahtaki artiginda etkisi olan ekonomik bilyiime
kavraminin teorik temellerini A.Smith, T.Malthus, D.Ricardo ve daha sonrasinda da
K.Marx, F.Ramsey, A.Young, F.Knight ve J.Schumpeter gibi iktisat diisiiniirleri
ortaya koymustur. Bu iktisadi disiiniirler biliylime kavramini temel denge
dinamikleri, kisi basina gelir ve niifusun biiylime orani, beseri ve fiziksel sermayenin
ekonomik biiylimeyle olan iligkileri, dis ticaret, teknolojik gelisme, eksik rekabet ve
iretim yontemleri ile aciklamaya c¢alismiglardir. A.Smith ekonomik biiylimeyi,
tiretimde i boliimii ve uzmanlagsmanin getirecegi verimlilik artisi ile birlikte tasarruf
artis1 ve sermaye stokuna yapilan ilaveler olarak iki ana unsurun etkisinde oldugunu
savunmaktadir. Uzmanlagsma ve is boliimiiniin gergeklesmesi, emegin verimliligini

artirmakta ve zamanda da tasarruf saglamaktadir. Verimliligin artmasinin sonucu



olarak, sermaye stoku ve yatirimlar1 artiracak ve ekonomik biiylimeyi tesvik

edecektir.

Malthus ise, ekonomik biiylime teorisinin analizinde niifus kavramina yer
vermektedir. Bunun sonucu olarak, ekonomik biiyliimenin ger¢eklesebilmesi ig¢in
niifus artig hizinin kontrol altina alinmasi gerektigini savunmaktadir. Aksi takdirde,
niifus arttik¢a kisi basina diisen gelirin azalacagini belirtmektedir. Ricardo ise, dogal
kaynaklarin kit olmasi nedeniyle ekonomik biiyliimenin siireklilik arz etmeyecegini
ve mutlaka sonlanacagini savunmaktadir. Marx, biiylime kuramui ile ilgili olarak
artik-deger tizerinde durmaktadir. Buna gore, emegin verimliliginin artmasinin
sonucu olarak artik-deger biiyiiyerek birikimleri artiracaktir. Schumpeter’e gore,
ekonomide biiylimenin itici giicli teknolojik gelisimdir. Ve bu teknolojik gelismeyi
saglayacak olan ise ekonomik girisimlerdir. Ramsey ise, 1928 yilinda yaptigr “A
Mathematical Theory of Saving” isimli ¢alismasinda hanehalkinin donemlerarasi

optimizasyon kararlarini biiylime teorisine uyarlamistir.

Iktisat literatiiriinde dnemli bir yere sahip olan Harrod ve Domar, Keynesyen
teorinin statik olan yapisini dinamik hale getirmeye c¢alismislardir. Neoklasik alani
iktisat¢ilarindan Solow ve Swan ise, ekonomide girdilerin azalan verimlilige sahip
oldugu ve Olgege gore getirinin ise sabit varsayildigi neoklasik {iretim
fonksiyonundan yararlanarak uzun dénemde ekonominin mutlaka dengeye gelecegini
sOylemektedirler. Bununla birlikte {lkelerin arasindaki gelisme farkliliklarinin
azalacag1 ve ekonomik biiyiimeyi tetikleyecegini ileri stirmiislerdir. Fakat neoklasik
biiylime modeli, teknolojik ilerlemenin nasil meydana geldigini aciklayamamakta ve
elestirilere maruz kalmaktadir. 1980°li yillarin ortalarindan itibaren ise Romer,
Lucas, Rebelo ve sonrasinda ise Grossman ve Helpman, Aghino ve Howitt gibi
iktisat diisiiniirleri ise calismalarinda igsel biiylime teorilerini Onermistir (Findik,

2019).

2.1.1.3. Ekonomik Biiyiimenin Belirleyicileri

Diinya {izerinde yer alan iilkelerin kiiltiirel, ekonomik ve politik yapisinin
birbirinden farkli oldugu goriilmektedir. Ulkelerin bu farkliliklarindan dolayi

ekonomik biiyiimenin tek bir kaynaginin bulundugunu séylemek yanlistir. Genel



olarak ekonomik biiylimenin kaynaklari; emek(isgiicii), sermaye, dogal kaynaklar ve

teknolojik gelismedir (Kuyubasi, 2009).

Ulkelerin sahip olduklar1 iiretim kaynaklari, yani isgiicii(emek), sermaye,
dogal kaynaklar, teknoloji ve bilgi birikimi zamanla degismektedir. Ekonomik
bliylime ise, bu kaynaklarin nicelik ve niteligindeki artislar sonucunda meydana
gelmektedir. Ekonomik biiylime rakamlarla ifade edilebildiginden sonug¢ olarak,
ekonomisi biiyliyen bir iilkenin temel gostergesi ise, soz konusu iilkedeki tiretim

hacmindeki artis ve milli gelirindeki artiglardir (Yardimci, 2006).

Emek(isgiicii): Bir iilkedeki isgiiciinii belirleyicisi, o iilkedeki niifus miktar
ve o niifusun yapisidir. Fakat s6z konusu iilkede yasayan tiim niifus isgiicii olarak
nitelendirilemez. Ciinkii toplam niifusun igerisindeki 15-64 yaslar1 arasindaki niifus
aktif niifus olarak nitelendirilmektedir. Bu yas araligi igerisinde, egitim goren
Ogrenciler, yasadig1 saglik sorunlart sebebiyle is hayatina dahil olamayan bireyler,
askerlik  gibi  sebeplerle calismayan  bireyler aktif niifus icerisinde

degerlendirilmemektedir (Soylemez, 2019).

Bir iilke ekonomisinde, isgiliciiniin artmasi i¢in niifusun artmasi ve belli
sebeplerle aktif niifusun i¢inde bulunmayanlarin mal ve hizmet {iretim siirecine dahil
olmast gerekmektedir. Fakat niifusun artmasi, ekonomide istihdam kosullari
saglanmadikca igsizligi de beraberinde getirmektedir. Bu yiizden asil énemli olan,
emegin verimliligini arttirmaktir. Emegin verimliligi ise, yasam sartlarinin
tyilestirilmesi, egitim etkinliginin artmasi, bireylerin biyolojik ihtiyaglarinin
karsilanmasi, saglik hizmetlerinin gelistirilmesi durumlarinda artis gostermektedir

(Karahan, 2014).

Sermaye: Ekonomik biiyiimenin diger bir kaynagi ise sermayedir. Sermaye,
mal ve hizmetlerin iiretiminde kolaylik saglayan ve toplumun biriktirdigi aktif
varliklarin toplami olarak tanimlanabilmektedir. Ozsagir’a gére sermaye, mal ve
hizmet tiretiminde kullanilan {iretilmis kaynaklar stokudur. Genis anlamda ise,
bireyler tarafindan icat edilen liretim araglarinin tiimii olarak ifade edilebilmektedir.
Mal ve hizmet iiretiminde isgliciiniin verimliligini artiran her tiirden alet, makine,
tesis, bina, malzeme sermaye olarak sayilmaktadir. Sermayenin dogal kaynaklardan

fark ise bireyler tarafindan iiretilmis olmalaridir (Ozsagir, 2008).



Bagka bir tanim olarak da, bir lilkenin mal ve hizmet {iretebilme kapasitesi de
sermayeyi ifade etmektedir. Hane halkinin ve isletmelerin gelirlerinin belli bir
kismini harcamayip liretime kanalize etmesiyle sermaye birikimi olugsmaktadir. Fakat
sermaye, sadece parasal bir tasarrufu ifade etmemektedir. Mal ve hizmet iiretiminde
kullanilan ara¢ ve gerecler, hammadde, fabrika, ulasim araclari, barajlar, makineler,
techizatlar, sermaye mallar1 olarak nitelendirilmektedir. Ancak bu sayilan mallar,
mal ve hizmet Uretiminde kullanilmadigi  siirece  sermaye  olarak

nitelendirilmemektedir (Kuyubasi, 2009).

Dogal Kaynaklar: Uretimde kullanabilmek icin dogamizda hazir halde
bulunan denizler, nehirler, yollar, ormanlar, madenler, petrol kaynaklari, toprak,
dogalgaz, tas komiirii, demir-gelik gibi her tiirden yeriistii ve yeralti kaynaklar1 dogal

kaynaklar olarak goriilmektedir (S6ylemez, 2019).

Dogal kaynaklarin zenginligi, o ilkenin cografi yapisinin ve iklim
kosullarinin iilkedeki iiretim faaliyetlerine elverigli olmasi {ilkenin ekonomik
biiyiimesinin artmas1 agisindan olduk¢a énemli bir faktdrdiir. Ulkelerin zengin dogal
kaynaklara, elverisli iklim ve cografi kosullara sahip olmasi ekonomik biiylimenin
artmasinda tek basina etkili bir faktér olmamaktadir. Fakat zengin dogal kaynaklara
elverisli cografya ve iklim kosullarina sahip iilkelerin yabanci sermayeyi iilkelerine
daha kolay bir sekilde c¢ekmeleri ve boylece tasarruf yetersizliklerini

karsilayabilmeleri miimkiin olabilmektedir (Agayev ve Yamak, 2009).

Teknolojik Gelismeler: Teknoloji kavrami ilk olarak sanayi devrimi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir kavramdir. Teknoloji, tiretimde kullanilan girdilerden
¢ikt1 almaya yaramaktadir. Teknolojik geligsme, tiretimde verimliligi artirmak i¢in son

derece onemlidir (Telek, 2012).

Teknolojik gelisme aym1 zamanda ekonomik bilylimenin kaynaklarindan da
bir tanesidir. Mal ve hizmet {retimindeki faktorlerin verimliligini artirarak, girdi
miktar1 degismeden aynmi miktar girdi ile daha fazla ¢ikti alabilmeyi saglayan siirece
teknolojik gelisme denmektedir. Ve aym1 zamanda teknolojik gelisme, iiretim
fonksiyonunu ve maliyetleri degistirerek, liretimde arz egrisini saga dogru kaymasina

sebep olmakta ve ekonomik biiylimenin artmasini da saglamaktadir (Hepkarsi, 2013).

Bir iilkede yasanan teknolojik gelisme ayni miktarda girdi ile daha fazla

tiretim yapilmasin1 saglamaktadir. Teknolojik gelismeye insanlik tarihinde ortaya
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cikan buluslar yani buharli motorlar, elektrik jeneratorleri, icten patlamali motorlar,
jet ucaklar ornek olarak verilebilmektedir. Giiniimiize bakildiginda ise elektronik,
bilgisayar ve tasimacilik gibi alanlarda teknolojik gelisme meydana gelmektedir
(Ozkaya, 2019).

Ulkeler ekonomik biiyiimeyi devamli kilabilmek icin ve toplumun refah
diizeyini artirabilmek icin teknolojik ilerlemeyi saglamali ve ekonomi politikalarinda
da buna 6nem vermeleri gerekmektedir. Ve bdylece iilkeler, uluslararasi rekabet

kosullarma da uyum saglayabilmektedir (Ozer ve Kiling, 2014).

2.1.1.4. Ekonomik Biiyiime Modelleri

Ekonomik biiyiime teorileri genel olarak, bir iilkenin tretimindeki artigin
hangi faktorlere bagli oldugunu, bu etkili olan faktdrlerin ekonomik biiyiimeye olan
katkisin1 ve hangi faktorlerin daha etkili ve Onemli oldugu gibi konular

incelemektedir (Cetin, 2019).

Genel olarak ekonomik biiyiime teorileri, Geleneksel (Merkantilistler ve
Fizyokratlar) biiyiime teorileri, Klasik, Keynesyen, Neo-klasik ve I¢sel (Yeni)

biiylime teorileri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.1.1.4.1. Geleneksel Biiyiime Modelleri

Geleneksel biiylime teorileri, yeni (igsel) biiyiime teorilerine kadar olan
donemi kapsamaktadir. Geleneksel biliylime teorilerine Klasik biiylime teorileri
onciiliik etmis olsa da, temel olarak baktigimizda Klasik biiylime teorilerinin
olugsmasini saglayan Merkantilistler ve Fizyokratlar oldugu kabul edilmektedir
(Y1lmaz ve Akinci, 2012).

Merkantilizm: Merkantilistler, agirlikli olarak devlet miidahaleciligine
dayanmaktadir. Merkantilizmde, bir ulusun zenginligi sahip oldugu altin ve giimiis
miktarma bagli olmaktadir. Fakat bu durum ulusta miimkiin olmuyorsa zenginlige
giden yolun dis ticaretten gectigi goriisiinii varsaymaktadirlar (Yilmaz ve Akinci,

2012).
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Merkantilizm, dis ticaretin ulusa fayda saglayabilmesi i¢in daha fazla altin ve
giimiis kazandiracak sekilde diizenlenmesini amag¢ edinmektedir. Ancak iilkenin
ulusal servetinin artmasi, iilkeye girecek altinlarin birikmesi suretiyle miimkiin
oldugunu 6ngoérmektedir. Bu nedenden dolayr Merkantilistler, iilke i¢inde yapilan
ticaretin lilkedeki altin miktarini artiramayacagi ve buna bagli olarak da ulusal serveti
artiramayacagi goriisiindedirler. Merkantilistler ulusal ve uluslararasi ticaretin ulusun
zenginligini artiracagini kabul ederek, bunun da devletin uygulayacagi ekonomik
politikalarin degerli madenleri elde etmeye yonelik olmasi halinde iilkede ekonomik
bliylimenin gergeklesecegi goriisiindedirler. Merkantilistler {ilkedeki niifus artisina
onem vermektedirler. Diger faktorleri sabit kabul ederek, iilkedeki hizli niifus
artisinin o lilkedeki emek arzini artiracagini savunmaktadirlar. Bu yasanan emek arzi
artisi ile birlikte nominal ve reel iicretler diisecek ve ekonomik biiyiime bu durumdan
olumlu etkilenecektir. Ve ayn1 zamanda emekteki artig ticretleri diislirerek sanayi ve
ihracatt artiracaktir. Bunun sonucu olarak Merkantilistler, niifusun hizli artisinin

ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigini savunmaktadir (Yilmaz ve Akinci,

2012).

Fizyokrasi: Fizyokratlar iktisadi diisiince tarihinin ilk liberalleri olarak kabul
edilmektedir. Tek tiretken sektor olarak tarim sektoriinti gormektedirler. Fizyokratlar
dogal yasay1 savunmaktadir. Ve ekonomik faaliyetlerin dogal bir diizen ¢ercevesinde
gerceklestigini kabul etmektedirler. Fizyokratlar sadece tarim sektoriinde calisanlari
iretken gorlip, tarim sektorii disindaki diger sektorleri iiretken sektdr olarak
gormemektedir. Yani, tarim sektorii disindaki sektorlerin tiiketilen miktari

karsilayacak iiretim kapasitesinde olmadigini diisiinmektedirler (Ozsagir, 2008).

Fizyokratlar kisa vadeli gerceklesen dis ticareti karli olarak gérmektedirler.
Merkantilistlerin aksine Fizyokratlar, serbest ticareti ve tarimla ugrasan iireticilere
yonelik iktisadi diisiinceyi savunmaktadirlar. Fizyokratlar, sanayi sektoriiniin kismen
faydali olacagini savunmaktadir. Sanayi sektoriindeki {iriin ticaretinin gelismesini

istememektedirler (Yilmaz ve Akinci, 2012).

2.1.1.4.2. Klasik Biiyiime Teorileri

Biiyiime siirecini aciklamakta, Klasik biiylime teorisine Merkantilistler ve

Fizyokratlar ortam hazirlamislardir. Klasik biiylime teorisi, Klasik iktisadi diisiincede
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onemli bir yere sahiptir. Klasik biiyiime teorisi, bugilinkii iktisadi diisiincenin

temellerini olusturan Adam Smith tarafindan ortaya koyulmus ve David Ricardo

tarafindan da gelistirilmistir. Klasik iktisadin varsayimlari su sekildedir:

Emek homojen yapidadir ve emek tek liretim faktorii olarak goriilmektedir.
Uretim arac1 olarak emek somutlastirilmistir. Ayrica, dogal kaynaklarinda
Allah tarafindan verildigi kabul edilmektedir. Bunun sonucu olarak, malin
fiyat1 “ emek-deger” teorisiyle agiklanmaktadir.

Ekonominin tam istthdamda ve tam rekabet kosullarinda oldugu
varsayilmaktadir.

Malthus’un niifus kurami, klasik biliylime teorilerinde etkilidir. Emege
Odenecek ticret analizde kisa donemde emek arzi ve emek talebi tarafindan
belirlenmektedir. Fakat bu durum uzun dénemde asgari iicret seviyesinde
sabit kalmaktadir.

Karlarin yiliksek olmasi nedeniyle sermaye ve tasarruf birikimi de yiiksek
kabul edilmektedir.

Sanayi sektoriinde teknik ilerlemenin daha hizli oldugu diisiiniilmektedir.

Klasik biiylime teorisinde sanayi devriminin ortaya g¢ikmasi biiyiik etken

olarak kabul edilmektedir. Sanayi devrimi 6ncesinde kullanilan basit araclar ve kas

giiciine dayali olarak gergeklesen iiretim yerini makine giicii ile gerceklesen fabrika

tiretimine birakmistir. Bunun sonucu olarak da, gelenekselci sanayinin ¢okiisii

hizlanmistir (Y1lmaz ve Akinci, 2012).

Klasik biiylime teorisi ¢ok sayida iktisadi diisliniir tarafindan ileri siirtilmiis

bir teoridir. Ancak Klasik biiylime teorisine en biiylik katki Adam Smith, David

Ricardo ve Robert Malthus tarafindan saglanmigtir (Muratoglu, 2011). Bu

iktisat¢ilarin disinda Klasik iktisat teorisi katkida bulunan Marks ve J. Schumpeter

gibi iktisat¢ilarinda farkl varsayimlardaki goriislerini de yansitmaktadir.

Ozet olarak Adam Smith’in ekonomik biiyiime modeli sdyledir;

Teknolojik gelisme mevcuttur.

Ekonomik biiylimenin kaynagmi sermaye ve i bolimii olarak
nitelendirmektedir.

Ekonomilerde is boliimii ile birlikte verimlilik yasanacagindan calisan birey

basina artan verimler yasasi mevcuttur.
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e Uzun doénemde bakildiginda kar orami diismekte, ekonomik biiylime
durmaktadir.

e Isgiiciine egitimde emegin nitelikleri dnemli bir faktdrdiir. Durumu olmayan
ailelerin ¢ocuklarina ticretsiz egitim verilmelidir.

e Kuramsal ve Kkiiltirel ¢ergeve ile biliyime kurami arasinda iliski

bulunmamaktadir (Giirak, 2016).

Klasik biiyiime teorisi birgok iktisat¢ir tarafindan aciklanmaktadir. Fakat
klasik biiyiime teorisinin en tutarli ve en sistemli olarak kabul edilen temsilcisi David
Ricardo olmustur. David Ricardo’nun biiyiime modelinde boéliisim 6nemli bir
etkileyici faktor oldugu i¢in David Ricardo’nun biiylime modeli boliisiim modeli
olarak da ifade edilmektedir. David Ricardo, Adam Smith’in biiylime modelindeki
eksiklikleri elestirmeye caligsmis ve ayni zamanda daha iyi diizeyde emek deger/ fiyat
kuramini olusturmaya calismaktadir (Mahirogullari, 2009).

David Ricardo, kendi ismiyle nitelendirilen biiylime modelini 1813 yilinda
kaleme aldigi “Politik iktisadin ve Vergilendirmenin Prensibi” adli eserinde
gelistirmektedir (Kader, 2013).

David Ricardo’nun biiylime modeli, bolisim ve biiyiime modeline
dayanmaktadir. Bu modele gore kapitalist diislinceyi savunanlarin genel amaci,
stirekli olarak iiretimi artirmak ve kar elde etmektir (Yildirim, 2009).

David Ricardo’nun biiylime modelindeki varsayimlar ve temel kavramlar su

sekildedir (Isik, 2019):

e Tarim sektdriinde teknolojik ilerleme azdir, tarim sektoriinde azalan verim
kanunu gegerlidir.

e Sanayi sektoriinde teknik, teknolojik ilerleme hizi yiiksek seviyelerdedir.
Teknolojik ilerleme ile birlikte emek faktoriinde artan verimler kanunu
gecerli olmaktadir.

e Ekonomide tam istihdam gegerlidir.

e Ekonomide tam rekabet gegerli olmaktadir.

e Emegin karsilifinda elde edilen iicretler piyasadaki emegin arz ve talebine
gore olusmaktadir.

e Sermaye genel olarak, emegin sahibi kisilere ayrilan iicret fonundan

olusmaktadir.
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Malthus’un biiyiime teorisinin temel olarak iki amaci bulunmaktadir. Bu
amaglar su sekildedir; ilki, liretim faktorlerinden olan toprak faktoriiniin arzi
sabitken, azalan verimler olmasi, ikincisi ise, niifus artis hizinin iizerindeki hayat
standartlarinin ekonomiye olumlu etki yaratmasidir. Malthus teorisi ayn1 zamanda
toprak faktoriiniin ve teknolojik gelismelerin uygun olmamasi durumunda ise,
niifusun hacminin dengeleyebilecegini yani negatif bir geri beslemeye sahip

oldugunu 6ne stirmektedir (Kuyubasi, 2009).

2.1.1.4.3. Keynesyen (Harrod- Domar) Biiyiime Modeli

1929 yilindaki Diinya Ekonomik Buhranindan sonra Keynesyen goriis,
tilkelerde yasanmakta olan ekonomik durgunlugun giderilmesi icin neler
yapilmasinin gerektigi tiizerinde durmaktadir. Ekonomilerde maliye ve para
politikasinin kullanilarak eksik istthdam olmasi halinde iilke ekonomilerinin
durgunluguna son verilmesi icin tilkedeki toplam talebin arttirilmasi gerektigini
savunmaktadir. Ekonomide toplam talebin artmasi halinde, iilkedeki yatirim
harcamalar1 da artacak ve ekonomik biiyiime ger¢eklesecektir. Keynes biiyiime
modelinin temel amaci ekonomik biiyiime olmayip, ekonomiyi durgunluktan
kurtaracak politikalarla birlikte tilkedeki issizligi 6nlemektir. Keynes’in savundugu
bu fikirlerden hareketle Keynesyen Biiylime Modeli olusturulmustur. Keynesyen
biiyiime modelinin en tipik 6rnegi ise, Harrod-Domar biiyiime modelidir (Incekara ve

Tatoglu, 2008).

Harrod-Domar modeli, Evsey D. Domar(1946) ve Roy F. Harrod(1939)
tarafindan yapilmis olan iki ¢aligmaya dayanmaktadir. Harrod-Domar, modelinde
Keynes’in gz oniinde bulundurmadigi yatirimlarin kapasite artiran etkisini modele
dahil etmektedir. Bu modelde tiim yatirimlar uyarilmis olarak kabul edilmekte,
otonom yatirimlar dahil edilmemektedir. Model bir iilkede ekonomik biiylimenin

saglanabilmesi icin gerekli olan sartlar1 ortaya koymaktadir (Incekara ve Tatoglu,
2008).

Harrod-Domar biiylime modeli temel olarak iki kavrama dayanmaktadir. Bu
kavramlar ise, sermaye-hasila katsayisi ve marjinal tasarruf oranidir. Ekonomide
bliylime orani ile sermaye-hasila katsayis1 arasinda negatif iliski, biliylime orani ile

marjinal tasarruf orami arasinda pozitif iligki bulunmaktadir. Yani bir ekonomide
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sermaye-hasila katsayist ne kadar kiiciik ise ve marjinal tasarruf oranit ne kadar
biiyiikse o ekonomide biiyiime hiz1 o derece yiiksek olmaktadir (Incekara ve Tatoglu,
2008).

Harrod-Domar teorisi, ger¢ek hayatin isleyisi konusunda yetersiz
kalmaktadir. Fakat Neo-klasik biiyiime teorisine katki saglamaktadir. Harrod-Domar
teorisi temel olarak sermayeye onem vermektedir. Fakat iggiliciiniin niteligini ve
verimli olmasini saglayan teknolojik gelismeleri dikkate almamaktadir. Bu ylizden
giiniimiiz diinyasinda beseri sermaye ve teknoloji kullanildiginda, Harrod-Domar

modeli niteligini ve gecerliligini kaybetmektedir (Akga, 2014).

2.1.1.4.4. Neo-klasik Biiyiime Modeli

Neo klasik biityiimede 6n plana ¢ikan model Solow modelidir. Solow biiyiime
modelini, 1956 yilindaki “iktisadi Biiyiime Teorisine Bir Katki” adli makalesiyle
Robert M. Solow gelistirmektedir (Unsal, 2007).

Harrod-Domar biiyiime modeli, gelismis {ilkelerin ekonomileri disinda kalan
ekonomilerdeki ekonomik biiylime performanslarini agiklayamadigi icin elestiriler
almaktadir. Harrod-Domar biiylime modelinde yer alan eksiklikler yapilan gesitli
caligmalarla giderilmeye c¢alisilmis ve bu c¢aligmanin temel varsayimlart ise klasik
iktisadi goriisiin gergevesinde olusmaktadir. Harrod-Domar biiyiime modelinin
sonrasinda Neo-klasik biliylime modeli, 1980’li yillarin ikinci yarisina kadar hakim
olmaktadir. Neo-klasik biiyiime teorisi Solow biiylime teorisi olarak da
adlandirilmaktadir. Neo-klasik biliylime teorisinin genel olarak varsayimlar1 su

sekildedir (Atamtiirk, 2007):

1. Uretim fonksiyonu agisindan sabit getirili bir iiretim teknolojisi vardir.
Uretim faktorleri icin ise, dlgege gdre azalan bir iiretim teknolojisi mevcuttur.

2. Neo-klasik biiylime modelinde niifus artis hizi sabittir. Niifus artig hizi

modele digsal olarak dahil edilmektedir.

Duragan olan biiylime hizina tasarruf oranindaki artis etki etmemektedir.

Teknolojik gelismeler Neo-klasik modelde dissal olarak modellenmektedir.

Devlet ekonomiye minimum diizeyde miidahale etmektedir.

o ok~ w

Modelde ekonomiler kapali ekonomi olarak varsayilmaktadir.
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Neo-klasik biiyiime modelinde teknolojik gelismeler uzun donemde
biliylimeyi etkileyen 6nemli degiskendir. Neo-klasik iktisatta uzun donemli rekabet
giicii, teknolojik gelismelere bagli olarak biiylime teorileri temelinde ve iiretim
fonksiyonu c¢ergevesinde 6nem arz etmektedir. Neo-klasik biiyiime modelinde
teknolojik degisimler modelde iiretim fonksiyonunun kaymasina neden olmaktadir

(Solak ve Saridogan, 2012).

Neo-klasik biiylime modeline gére ekonomik biliyiime ii¢ sekilde meydana

gelmektedir. Bunlar (Isik, 2019):

e Uretimdeki faktorlerin sabit kalmasi durumunda teknolojik ilerlemenin
yasanmasi,

e Teknolojinin sabit kalmasi durumunda kullanilan iiretim faktorleri miktarinin
artmasi,

e Uretim faktdrii arzinin artmasi ayni zamanda teknolojik ilerlemelerinin de

yasanmasi durumunda meydana gelmektedir.

2.1.1.4.5. Karl Marx’in Biiyiime Modeli

Karl Marx’in biiyiime modelinde iiretimin degerini emek faktori
belirlemektedir. Karl Marx, ekonomilerde biiylime siirecini siireklilik arz eden bir
dengesizlik olarak belirtmektedir. Karl Marx’in ekonomik biiylime modeline gore,
“normal sartlar altinda isgiicii piyasasinda emek arzi fazlast s6z konusudur ve
kapitalist sistemi kendisi igsizligi iiretir”. Karl Marx’a gore, iiretimde teknolojik
sistemlerin kullaniminin sonucunda ekonomideki emek arzinda bir fazlalik
olugmaktadir. Ve bunun sonucunda calisan iscinin eline gegen flicrette diisiis

yasanmaktadir (Takim, 2015).

Karl Marx’in biiyiime modeline gore, kapitalist ekonomilerde ekonomik
bliylimenin ger¢eklesmesi, gelismis iilke ekonomilerinin ekonomik biiyiimelerine
gore farklilik gostermektedir. Gelismis iilkelerin yiiriittiikleri ekonomik politikalar
basartya ulagsmamaktadir. Ve bu ekonomilerin refah seviyelerinde artig
yasanmaktadir. Ulkelerdeki teknolojik gelismeler ise iilke ekonomilerinde karin

artmasina neden olmaktadir (Erdogan ve Canbay, 2016).
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2.1.1.4.6. I¢sel Biiyiime Teorileri

Icsel biiyiime modelleri Neo-klasik biiyiime modellerine alternatif olarak
gelistirilmistir. Ayn1 zamanda igsel biiyiime teorilerine yeni biiyiime teorileri de

denilmektedir (Isik, 2019).

“Digsal ekonomik biiyiime teorilerine” gore, sermaye birikimi ve tasarruf
ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri olmaktadir. Ulkelerde yasanmakta olan
teknolojik gelismeler ise, uzun donemde ekonomik biiyiimeyi belirlemektedir. Digsal
ekonomik biiyiime modelinde teknolojik gelismeler digsal degisken olarak ifade
edilmekte olup uzun dénemde ekonomik biiylimenin gerg¢eklesmesini agiklamakta
yetersiz kalmaktadir. Bu durum biiyiime teorilerine elestirilerin gelmesine neden
olmaktadir. Bu yilizden “digsal biiylime teorilerinin” eksikliklerini giderebilmek
amaciyla “igsel bilyiime teorileri” ortaya atilmistir. Igsel biiyiime teorilerinde digsal
biiyiime teorilerinden farkli olarak, sermaye faktorii daha kapsamli olarak ele
alinmaktadir. Igsel bilyiime teorilerinde beceri ve bilgi 6n plana cikarilmaktadir.
Digsal biiylime teorilerinde gegerli olan azalan verimler yasasi ig¢sel biiylime
teorilerinde gecerli olmamaktadir. Ayrica fiziksel sermaye faktoriinde yasanan artig
beseri sermaye faktoriine de olumlu bir katkida bulunmaktadir. Ve beseri sermayede

yasanan artis Ar-Ge calismalar1 ve teknolojik alt yapi calismalarima da ortam

hazirlamaktadir (Ozel, 2012).

Romer(1986) ve Lucas(1988) ig¢sel biiyiime teorilerinin Onciiliiglinii
yapmaktadir. I¢sel biiyiime teorilerinde fiziki sermaye ile birlikte beseri sermayenin
de aciklamasma yer verilmektedir. Igsel biiyiime teorilerini neo-klasik biiyiime
teorilerinde ayiran Ozellik ise, ekonomilerde iktisadi biiylimenin, sistemin kendi
icindeki isleyisinde birtakim faktorlerin etkilesimi ile i¢sel olarak gergeklesmesidir

(Ozel, 2012).

Lucas’a gore, egitim sektoriine yapilan yatirimlar ile liretimde verimlilik
artmaktadir. Ve bu egitim sektdriine yapilan yatirimlar ile meydana gelen beseri

sermaye, ekonomik biiylimenin temel belirleyici faktoriidiir (Y1lmaz, 2005).

Neo-klasik modeldeki azalan getiri varsayiminin aksine, igsel biiylime

modellerinde, 6l¢ege gore artan veya sabit getiri tiretim fonksiyonu yer almaktadir.
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Icsel biiyiime modellerine goére, ekonomilerde siirdiiriilebilir bir ekonomik

biliylimenin var olabilmesi i¢in gereken sartlar asagida siralanmistir:

e Kamu harcamalari

e fhracat oran1

e Niifusun artis hiz1

e Siyasi istikrar

e Patent haklarinin korunmasi

e Fiziksel ve beseri sermaye yatirim orant

e Disa agiklik

Maddelerden de anlasildigi iizere, igsel biiyiime modellerinde biiyiimenin
stirdiiriilebilirligi, ekonomideki digsal dinamiklerin, igsel dinamikleri harekete

gecirebildigi 6l¢iide olmaktadir (Atamtiirk, 2007).

2.1.2. Finansal Gelisme

Ekonomik sistemin temel Ogelerinden biri finansal sistemdir. Gilinlimiiz
ekonomilerinde dis finansmandan yararlanma ihtiyacinin artmasi, finansal
kaldiragtan faydalanma oranmin artmas: ve fon talep edenler ile fon arz edenler
arasindaki fon transferlerini gerceklestirmesinden dolayr finansal sistem ekonomik

sistem icerisinde 6nemli bir 6ge haline gelmektedir (Akdemir, 2010).

Iktisat literatiirii incelendiginde, finansal gelisme kavramu iktisadi biiyiimenin
temel belirleyicilerinden biridir. Finansal gelisme kavrami dar anlamiyla, finansal
piyasalarda fon talep edenler ile fon arz edenler arasindaki koprii gorevini iistlenen
ve ekonomide bulunan fonlarin arz ve talep edenler arasindaki degisimi
gerceklestirerek finans sektoriindeki etkinlik artisidir. Genis anlamiyla finansal
geligsme, tllkedeki ve lilkelerarasi yapilan tasarruflar finans piyasalarinda harekete

gecirmek amaciyla yapilan diizenlemelerdir (Gtirsel, 2019).

Finansal gelisme; finansal araclarin, kurumlarin, piyasalarin kurulmasi,
genisleme siireci ve bir ekonomideki finansal sistemin verimlilik ve kalite artist
olarak tanimlanabilmektedir (Mutlugiin, 2013). Diger bir tanim olarak da finansal
gelisme, ekonomilerde finansal sistemlerin  gelismisligi  seklinde ifade

edilebilmektedir. Ekonomilerde finansal sistemlerin gelismisligi ise, finansal
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kurumlarin ve finansal piyasalarin gelismesi olarak ifade edilebilmektedir.
Ekonomilerde finansal gelisme sadece yeni finansal sektorlerin ve finansal araglarin
piyasaya dahil olmasi degil, bunun yaninda finansal aktorlerin ve finansal araglarin

kalitesinin artis1 olarak ifade edilmektedir (Ozcan, 2013).

Finansal gelisme ayni zamanda, ekonomideki finansal araglarin nicelik ve
nitelik olarak olumlu yonde degismesi durumudur. Finansal degisme ile meydana
gelen yeniliklerle finansal sistemdeki fonlarin daha etkin ¢aligmasi saglanmaktadir

(Sengtil, 2019).

Finansal gelisme kavrami tanimlanmasi zor olan bir kavram degildir. Fakat
finansal gelisme kavrami bir¢ok parcanin birlikte ifade edilmesinden kaynakli olarak
Olciilmesi zor bir kavramdir. Ciinkii finansal gelisme kavrami bircok gostergeyle
Olciilmektedir. Literatiire bakildiginda ise, finansal gelismeyi 6l¢ebilmek icin birgok

gostergenin kullanildigr gorilmektedir (Akin, 2019).

Finansal gelisme kavramini iktisat¢ilar degisik acilardan tanimlamiglardir.
Ormnegin; iktisatgilardan E.S. Shaw finansal sistemdeki degisimi “finansal
derinlesme” kavram ile agiklamaktadir. Shaw’a gore finansal derinlesme, finansal
aracilarin ne oOlglide c¢esitlendigini ve finans sisteminin ne Ol¢iide genisledigini
gostermektedir. Yine Shaw’a gore finansal derinlesme, ekonomideki finansal aktif
toplaminin yine ekonomideki finansal olmayan aktif toplamindan daha fazla 6l¢iide

gelismesidir (Kaytanci, 2000).

Finansal gelisme kavrami genel olarak ekonomilerde 1980’lerden sonra temel
sorun haline gelmistir. Ekonomilerde finansal gelismenin bu denli 6nemli olmasin

saglayan faktorler sdyledir (Onur, 2005):

e FEkonomilerde finansal gelisme ile birlikte makroekonomik istikrar
saglanmaktadir.

e Finansal gelisme ile birlikte ekonomideki var olan kaynaklar ticarete
yonlendirilmektedir.

¢ Finansal gelisme ile birlikte ekonomik istikrar saglanir ve ekonomik biiylime
hiz1 artmaktadir.

e Finansal gelisme ile birlikte finans piyasalarindaki faiz oranlarinda istikrar
saglanmaktadir. Bu durumda ekonomik biiylimeyi olumlu agidan

etkilemektedir.
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2.1.2.1. Finansal Gelisme Gostergeleri
Ulkelerin finansal gelisme gostergeleri su sekildedir;

Kisi Basina Diisen Enerji Tiiketimi (KG): Sosyal ve ckonomik agidan
tilkelerin ekonomik potansiyellerini gosteren 6nemli gostergelerden birisi enerjidir.
Ulkelerde refah seviyesinin artmasi ve yasanan ekonomik iyilesmeler sonucunda
enerji tiikketimi de artis gostermektedir. 18.ylizyilin ikinci yarisinda yasanan sanayi
devrimi sonucu teknolojik ve bilimsel gelismeler ile birlikte enerji ihtiyact da
artmistir. Ekonomide iiretim artisina paralel olarak diinyada hizli niifus artisi,
ekonomik kalkinma ve kentlesme yasanmustir. 21.yy’da yasanan kiiresellesme ile
birlikte diinya ekonomisi hizli ve dinamik bir ilerleme yasayabilmesi i¢in enerji
onemli bir girdi olmustur. Ulkelerin ekonomik faaliyetlerinde yasanan genisleme ile
birlikte enerji tiiketimi de artmustir. Ulkelerde yasanan ekonomik biiyiime ile birlikte
tilkelerin enerji ihtiyaglar1 da artis gostermektedir. Yani ekonomik biiyiime ile enerji
tilketimi arasinda ¢ift yonlii tamamlayicilik iligkisi bulunmaktadir (Yenilmez ve

Erdem, 2018).

Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar: Ekonomilerde ticaret ile dogrudan yabanci
yatirimlar arasinda yakin iligki bulunmaktadir. Sovyetler Birligi ve Dogu Avrupa bu
iliskiyi vurgulamaktadir. Ve bu iliskiyi kiiresel bir ¢er¢eveye oturtmaktadir. Ticaret
ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligkinin giiciiniin son yillarda imalat,
bilisim teknolojileri ve lojistikteki degisimlerden kaynaklandigi goriilmektedir
(Giirsel, 2019). Diinya ekonomisine bakildiginda dogrudan yabanci yatirimlara olan
ilginin artmasinin nedeni, kiiresellesme ve iilkelerin arasindaki ticari, ekonomik ve
teknolojik smirlarin ortadan kalkmasi olarak goriilmektedir (Giirsel, 2019).
Dogrudan yabanci yatirimlarin ilkelerde etkin bir sekilde uygulanmasi, {tilke

ekonomilerinde olumlu bir etki yaratmaktadir (Mucuk ve Demirsel, 2009).

Borsada Islem Goren Yerli Sirketlerin Piyasa Degeri: Borsada islem
gormekte olan yerli sirketlerin piyasa degerleri, hisse senetleri fiyatlarinin zamanim
ifade etmektedir. Borsalarin biiyiikliikleri ¢esitli sekillerde siralanabilmektedir. Ve
her bir borsa igin farkli iilke siralamalar1 yapilabilmektedir. Bir ekonominin genel
gelisimi, finansal piyasalarinin gelisimi ile yakindan ilgili olmaktadir. Ciinkii

ilkelerde finansal sistemlerin iyi islemesi sonucunda, islem maliyetleri diismekte,

21



ekonomide kaynak tesisi artmakta ve bu durumda ekonomik biiylime artist
gerceklesmektedir. Ulkelerde hisse senetleri piyasasi ve iilkedeki bankacilik
sistemleri ekonomik biiylimeyi artirmaktadir. Ve iilkede yoksullugun azaltilmasinda
da o6nemli bir rol oynamaktadir. Borsalardaki gelismeler ile ilgili yapilan son
arastirmalar, diinya capinda yer alan finansal firmalarin daha giiclii bir varligina,
modern iletisim teknolojisi ve ylikselen finansal entegrasyonun sinir otesine daha
fazla sermaye akisina, ulusal borsa faaliyetlerinin uluslararasi borsalara gogiine

neden oldugu goériilmektedir (Mucuk ve Demirsel, 2009).

Toplam Hisse Senedi Ticareti: Hisse senedi tanim olarak, sermayesi paylara
boliinen sirketler tarafindan ¢ikarilan, ortaklik payini temsil eden, ortaklik paylarinin
dolagimini saglayan ve kanundaki sekil sartlarina uygun olarak hazirlanmis kiymetli
evrak tliriidiir. Hisse senetlerinin ¢esitli deger olgiileri mevcuttur. Hisse senedi deger
oOlgiilerinden en ¢ok bilinenleri piyasa degeri, ihra¢ degeri, ikame degeri ve kiipiir
degeridir. Hisse senetlerinde piyasadaki sirketler ile alicilarin direkt karsilastiklar:
piyasalar birincil piyasadir. Bu tiir piyasalara menkul kiymet borsalari 6rnek olarak
verilebilir. Ikincil piyasalar ise, menkul kiymetlerin likiditesini artirmaktadir ve

bdylece birincil piyasalara talep olusturmaktadir (Morgiil, 2014).

Yerel Hisse Senedi Ticaretinin Toplam Piyasa Degerine Orami- HSPD:
Ulkelerin borsa biiyiikliikleri gesitli sekillerde &lgiilebilmektedir. Her bir borsa farkl
iilke siralamasi olusturmaktadir. Bir ekonomideki genel gelisim, o ekonominin
finansal piyasalarinin gelisimi ile yakindan ilgilidir. Ekonomide finansal sistemlerin
iyi gelismesi sonucunda ekonomik biiyiimede artis gdstermektedir. Ulkelerdeki borsa
ve bankacilik sistemleri iilkedeki fakirligi azaltmakta ve boylece ekonomik biiyiime
artmaktadir. Saglam makroekonomik politikalara, hissedar korumasina, iyi yasal
sistemlere sahip acik ekonomiler sermaye c¢ekmektedir. Boylece biiyiik finansal
sistemlere sahip olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin piyasalarindaki birgok sirket
simdi daha diisiik maliyetli, likidite ticareti yapan ve hisse senetleri saglayan

uluslararasi borsalar arasinda ¢apraz liste olusturmaktadir (http-2).

Tiiketici Fiyat Endeksinin Yillik Yiizdesel Degisimi: Ekonomide fiyatlar
diizeyinde siirekli artis olmast durumuna enflasyon denmektedir. Enflasyon
ekonomide iki sebebe bagli olarak gerceklesmektedir. Bu sebeplerden birincisi,
talebin arzdan fazla olmasi durumudur. Talebin arzdan yiiksek olmasi durumunda

fiyatlar genel diizeyi artmakta ve enflasyon olusmaktadir. Ekonomide bu duruma
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talep enflasyonu denmektedir. Ikinci sebep ise, iiretim faktorlerine yapilmis olan
O0demelerin, tretim silirecinde kullanilan girdilere yapilan 6demelerin artmasi
durumunda da enflasyon olusmaktadir. Ekonomide bu duruma da maliyet enflasyonu

veya arz enflasyonu denmektedir (Giirsel, 2019).

Ozel Sektore Saglanan Yerel Krediler: Ekonomide kredi kullanimi nakit
para tasinmasini azaltmakta ve ticari islemlere de hiz kazandirmaktadir. Kredi
sistemi ile birlikte ekonomideki atil olan fonlar, fona ihtiyaci olan kesime kredi
olarak aktarilmaktadir. Girisimciler ve yatirimcilar, yatirimlarini gercgeklestirebilmek
icin ihtiyaglar1 olan sermayeyi, kredilerden ya da 6z kaynaklardan saglamaktadirlar.
Bu sebepten dolay1 ekonomik kalkinmanin gerceklesmesinde krediler 6nemli bir role
sahiptir. Kredilerde yasanan olumsuzluklar bankacilik sistemini de olumsuz

etkilemektedir (Koyuncu ve Saka, 2011).

Kisi Basina Diisen Gayri Safi Milli Hasila: Belli bir donemde bir iilkenin,
tilke smurlar igerisinde hem o iilkedeki vatandaslar hem de yabancilar tarafindan
tiretilen hasilaya (GSYH) Net Dis Alem Faktor Gelirlerinin de eklenerek elde edilmis
olan hasilaya Gayri Safi Milli Hasila denmektedir (Giiran, 2002).

2.1.2.2. Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Iktisat alaninda siirekli olarak arastirilan konularin basinda finansal gelisme
ve ekonomik biiylime gelmektedir. Bunun yaninda finansal gelisme ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskide genel bir gorlise ulagilamamistir. Yapilan arastirmalar
sonucunda, bazi arastirmacilar finansal gelismenin ekonomik biiyiime tlizerinde etkisi
oldugunu soylerken, bazi arastirmacilar ise ekonomik biiylimenin finansal gelisme
tizerinde etkisi oldugunu sdylemektedir. Bu goriisler arasinda birinci siradaki goriis
arz-onciillii hipotezi olustururken, ikinci siradaki goriis ise talep takipli hipotezi

olusturmaktadir (Aslan ve Kiigiikaksoy, 2006).

Ekonomilerde finansal piyasalar yeni teknolojilerin yayilmasinda fon islevini
istlenmekte, sermaye birikimini saglamaktadir. Boylece ekonomik biiyiime
stirecinde 6nemli rol istlenmektedir. Finansal piyasalar, bireylerin elinde bulunan
kiiciik tasarruflar1 biiyiilk yatirimlara kanalize etmekte ve boylece yatirimlar

igerisindeki ¢esitliligin artmasini1 saglamaktadir. Ayrica gelismis finansal piyasalar
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riskleri en aza indirmekte bdylece ekonomik biiylimenin artmasini saglamaktadir
(Aslan ve Kiigiikaksoy, 2006).

Finansal piyasalar aracilarinin ve araglarmin giinlimiizde ¢ok hizli degisim ve
gelisim gosterdigi goriilmektedir. Ozellikle 1980’1 yillardan itibaren iilkeleraras:
finansal piyasalar birbirlerine biiyiik 6lciide baglanmistir. Ulkeler arasinda yiiksek
miktarlarda finansal araglar alinip satilmistir. Bu yasanan gelismelerden iktisat
literatiiri de etkilenmistir. 1960’11 yillardan sonra ise ekonomik biiyiime ile finansal
sistemin arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok sayida calisma yapilmistir. Yapilan
calismalar ekonomik biiyiimeyle finansal sistem arasinda iliski olup olmadigini ve bu

iligkinin yoniiniin ne olduguna yogunlasmaktadir (Akdemir, 2010).

Ekonomik biliylime ve finansal gelisme karsilikli olarak birbirlerini
etkilemektedir. Literatiire bakildiginda bu iliskinin ¢ sekilde ifade edildigi
goriilmektedir. Birincisi, finansal derinligin artmast durumunda ekonomik biiytimeyi
tetiklemesidir. Ikincisi, ekonomik biiyiime finansal gelismeyi desteklemektedir.
Ugiinciisii ise, ekonomik biiyiime ve finansal gelismenin birbirini es zamanli olarak

etkilemesidir (Ug, 2019).

Ekonomilerde finansal gelismislik diizeyinden biiyime modellerinde
yararlanilmaktadir (Eroglu vd., 2016). Literatiir incelendiginde, ekonomik biiyiime
ile finansal gelisme arasindaki iligkiye sik¢a yer verildigi goriilmektedir. Neo-Kklasik
bliylime modeline gore, ekonomik biiyiimenin 6nemli bilesenlerinden bir tanesi
finansal gelismedir. Yani, finansal aracilik sermaye tahsisini saglayarak ekonomik
bliylimeyi kolaylastirmaktadir. Ayrica ekonomilerde finansal aracilar, teknolojik
alanindaki yenilikler ve sermaye birikimi kanaliyla ekonomik biiylimeyi

artirmaktadir (Gokdeniz vd., 2003).

Tanim olarak finansal sistem, ekonomide bulunan fonun fazlasin1 fona
ihtiyaci olan kesime tasiyan bir aktarim mekanizmasidir. Bu noktada finansal aracilar
(banka, diger finansal piyasalar) ve finansal piyasalardan (Sermaye ve para
piyasalar1) olusan finansal sistemin, finansal kiiresellesme siirecinde, ne derecede,
hangi ozellikleriyle ve hangi kanallarla ekonomik biiyiime iizerinde etkili oldugu

ekonominin temel sorunlarindan bir tanesidir (Akkay, 2010).

Ekonomik biiylimeyle finansal gelisme arasindaki iliskiyi incelemis olan

calismalar 1911 yilinda Schumpeter tarafindan baslatilmistir. Ve bu iliskiyi inceleyen
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caligmalar giiniimiize kadar devam etmektedir. Fakat 1990 yilindan itibaren
Levine’nin bu alandaki c¢aligmalar1 6nem kazanmistir. Levine 1997 yilinda
yayinladigi makaleyle ekonomik biiylime ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi

incelemektedir.

Iktisadi biiyiime ile finansal gelisme arasindaki iliski dogrusal bir dizilim
gostermektedir. Ekonomilerdeki finansal piyasalar temel maliyetleri agisindan zaman
ve bulunduklar iilkeler arasinda degismese de, finansal piyasalarda saglanan
hizmetlerin kalitesi ve niteligi bakimindan farklilik gostermektedir. Gelismis finansal
piyasalara sahip iilkelerin daha yiiksek biiylime oranlarina sahip oldugu yapilan

caligmalarla desteklenmektedir (Shin-ichi, 2001).

Finansal gelismenin 6nemli degiskenlerinden olan kaynak tahsisi, ortak
kontrolii saglama, risk yoOnetimini kolaylastirma, tasarruflar1 harekete gecirme,
hizmet, mal ve sozlesme ticaretini kolaylastirma degiskenleri ekonomilerde ne
derece uygulanirsa, ekonomik biiyiimeyle finansal gelisme arasindaki iliski o derece

kuvvetli olmaktadir.

2.1.2.3. Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik

Mliskisi Yaklasimlar:

Ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasindaki iliskinin yonii {izerine
yapilmis olan ¢alismalarin ¢cogunda zit olan iki farkli goriisiin oldugu goriilmektedir.
Bir tarafta iktisadi biliylimenin finansal sistemin gelismesinde katkisi oldugunu
savunan goriigler bulunmaktadir. Diger tarafta ise, finansal sistemin gelismesiyle
iktisadi biiyiimenin arttigim1 savunan goriisler bulunmaktadir. Ik tarafta yer alan
iktisatgilarin goriisleri “talep takipli hipotezler” olarak adlandirilirken, zit taraftaki

gortigler “arz onciillii hipotezler” olarak adlandirilmaktadir (Aydin, Ak ve Altuntas,
2013).

Arz Onciillii Yaklasim: Arz Onciillii Yaklasim temel olarak Schumpeter’e
(1912) dayanmaktadir. Schumpeter, ekonomilerde finansal gelismenin ekonomik
bliyiime {izerinde pozitif etkisi oldugunu ileri siirmektedir. Ayrica finansal
gelismeyle ekonomik biliylime arasinda kuvvetli bir nedensellik oldugunu da

savunmaktadir. Bu nedenselligin ise, sermaye birikiminin etkinliginin artirilmasi
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(Goldsmith,1969) veya tasarruf oranlarmin, yatirrmlarin artirilmast (Shaw,1973) ile

miimkiin olacagini belirtmektedir (Bozoklu ve Yilanci, 2013).

Talep Onciillii Goriis: Talep onciillii goriis temel olarak Robinson’a (1952)
dayanmaktadir. Talep Oncillii goriis, finansal piyasada yasanan gelismelerin
sektordeki mevcut istekler dogrultusunda oldugunu ve bu nedenden dolay1
nedenselligin ekonomik biliylimeden finansal gelismeye dogru gergeklestigini
savunmaktadir. Yani bu goriise gore, ekonomik biiyiime finansal gelismeyi
etkilemektedir. Yasanan ekonomik biiyiime sonucunda finansal yatirim aracglarina ve
finansal kurumlara olan ihtiya¢ da artmaktadir. Ekonomik biiyiimenin gerekliligi
olarak ise, finansal sistemdeki araglarin gelismesi gerektigi gorlisii savunulmaktadir

(Gtlines, 2013).

Gelisme Safhas1 Hipotezi: Gelisme Sathasi Hipotezi, finansal gelismenin
hizinin artabilmesi ic¢in yapilacak olan yatirimlarin modern ve etkin sektorlere
yonlendirilmesi gerektigini ileri stirmektedir. Finansal gelisme sonrasinda meydana
gelen firsatlar ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Ekonomilerde
finansal araglarin cesitlenmesi sonucunda, finansal sistem disindaki birikimlerin
finansal sisteme yonlendirilmesiyle birlikte iilkede yatirimlar artmis olacak ve arzin

onciiliik ettigi satha ortaya ¢ikmis olacaktir (Top, 2019).

Karsihkh Etkilesim Goriisii: Finansal gelisme ile ekonomik biiylime
arasinda karsilikli etkilesim olduguna ulasilmaktadir (Demetriades ve Hussein,
1996). Arthur Lewis (1955), iilkelerde finansal piyasalarin ekonomik biiyiimenin bir
sonucu olarak gelistigini ve daha sonrasinda da finansal piyasalarin ise ekonomik

biiylimeyi tesvik ettigini savunmaktadir (Tiiredi ve Berber, 2010).

Etki Yok Goriisii: Lucas (1988), ekonomik biiyiime ile finansal gelisme
arasinda bir iliskinin var olmadigini savunmaktadir. Bunun nedeni ise, ekonomik

biiylimenin kaynaklarinin beseri ve fiziksel sermaye olmasidir (Top, 2019).

2.1.3. Disa Aciklik

Disa acgilik kavrami, smirlart belirsiz olan ve genis kapsamli olan bir
kavramdir. Disa agiklik kavrami, genel olarak bir tilkedeki ulusal pazarlarin
uluslararasi pazarlarla biitiinlesmesi anlaminda kullanilabilmektedir. D1s ekonomilere

acilan iilke ekonomisinin disaridan gelen etkilere acik olmasi ve bu duruma gore
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sekillenmesini kapsamaktadir. Ulke ekonomileri bazi durumlarda disa acik ekonomi

konumunda iken, baz1 durumlarda disa kapali lilke konumundadir (Kader, 2013).

Disa agiklik, dis ticaretin bir yansimasi veya bir sonucu olarak meydana gelen
bir kavramdir. Disa agiklik kavrami, bir lilkenin ice mi yoksa disa mi1 doniik
oldugunu, dis alemle ne derecede entegre oldugunu gostermek ic¢in kullanilan bir
kavramdir. Ulkelerin dis iilkelerle ne derecede entegre oldugunu &lgebilmek igin ise
disa aciklik gostergeleri dikkate alinmaktadir. Dis agikligin liberal ekonomilerde
uygulanmas1 miimkiin olmaktadir (Sa¢ik, 2008).

Disa agiklik kavrami genel olarak iki unsurdan meydana gelmektedir. Bunlar,
finansal agiklik ve ticari agikliktir. Edwars (1997) ¢alismasinda ticari agiklig, iilkeler
aras1 yapilan ticarette doviz kontrollerinin, tarifelerin, kotalarin, lisanslarin var
olmamas1 seklinde tanimlamaktadir (Barutgu ve Arslan, 2016). fhracata 6nem veren
ve ihracata yonelik politikalar uygulayan iilkeler istthdam ve biiyiime agisindan ithal

ikameci tilkelere gore daha iyi performans gostermektedir (Celebi, 1991).

Diinyadaki baz1 iilkeler ya diger iilkelere yakin oldugu icin ya da kiigiik bir
iilke oldugu i¢in yani siyasi olmayan nedenlerden dolay: diinyadaki diger iilkelerle
ticaret yapmak durumunda kalmaktadir. Ulkeler dis ticarete dayali siyasi bile olsa
belli stratejileri tamamlamak i¢in kararlar almaktadir. Sermaye daha hareketli

oldugundan {ilkelerdeki sermaye akislarmin tamamlayicilarmin daha gii¢lii oldugu

diistiniilebilmektedir (Top, 2019).

Ticari serbestlesmenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi ile ilgili yapilan
caligmalarda disa acilma ve ekonomik biliylime arasinda pozitif bir iliski oldugu
sonucuna ulagilmaktadir. Yeni biiyiime modelinin Onciiliigiinii yapmis olan
iktisat¢ilardan Lucas (1998) ve Romer’e (1986) gore, ekonomilerde gerceklesen bilgi
birikimi sayesinde disa agiklik ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemektedir. Romer
(1992), Grossman ve Helpman’a (1991), Sala-I-Martin’e gore, llkeler disa aciklik
yasadik¢a diger tlkelerin teknolojilerinden daha iyi faydalanmaktadir (Edwars,
1997).

Dollar (1992), yapmis oldugu 1976-1985 yillarin1 kapsayan c¢aligmada
iilkelerdeki ticari serbestlesme sonrasinda disa agiklik ile ekonomik biiyiime arasinda

pozitif bir iliski bulmaktadir (Dollar, 1992). Rodriguez ve Rodrik (1999) yapmis
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olduklar1 ¢alismalarinda, ticari kisitlamalar ve ekonomik biiylime arasinda negatif bir

iliski oldugu sonucuna ulagsmaktadirlar (Rodriguez ve Rodrik, 1999).

2.1.4. Ticari Agakhk

Uluslararas1 ticareti serbestlestirme girisimleri, Ikinci Diinya Savasi’ndan
sonra ortaya g¢ikmakta ve giliniimiize kadar hizli bir sekilde devam etmektedir.
Uluslararasi ticaretin serbestlesme siireci iki ayr1 dogrultuda gelisme gostermektedir.
Bu gelismelerden ilki, Ticaret Genel Anlasmasi (GATT) ve Glmriik Tarifeleri ile
uluslararasi ticaretin serbestlesmesine dayanmakta olan kiiresel yaklasimdir. Bu
durum ayni zamanda kiiresellesme kavramimin baslangicini olusturmaktadir.
Gelismelerden ikincisi ise, iktisadi birlesme hareketlerini kapsamaktadir. Bu durum
ise, belirli bir cografi bolgedeki iilkelerin arasinda dig ticareti ve ekonomik

faaliyetlerini serbestlestirmek adina iktisadi gruplarin olusturulmasidir (Sadat, 2015).

Ulkelerin kiiresellesme derecelerinin dlgiilmesinde, iilkelerin ticari agiklik

gostergeleri ve finansal agiklik gostergeleri kullanilmaktadir (Yaprakli, 2007).

Ticari aciklik kavramini, uluslararasi diizeyde gerceklesen mal ve hizmet
hareketlerinin oniindeki engellerin azaltilmasi ya da kaldirilmas1 olarak tanimlamak
mumkiindiir. Bir baska ifade ile tilkelerdeki ticari agidan disa agilma olgusu, ihracat
ve ithalatin Oniindeki engellerin kaldirilmasiyla birlikte, ifade edilen engellerin
azaltilmasim1 ve ilkelerin dis Tlkelerle gergeklestirdikleri ticari hareketlerin

artirilmasini da kapsamaktadir (Bilman, 2014).

Krueger ve Berg’e (2003) gore ticari aciklik kavrami, ticari serbestlesmenin
sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica ticari aciklik kavrami, iilkelerin ticaret
hacimlerini 6lgmeye yonelik olarak gelistirilen bir kavramdir. Ulkelerin ticaret
hacimleri ise ithalat ve ihracatin mutlak biiytikliiklerinin toplamin1 kapsamaktadir.
Bu dogrultuda, Ticari Agiklik = (ithalat+ihracat) / GSYH*100 olarak ifade
edilmektedir (Berg ve Krueger, 2003).

Menon (2000) ise, tlkelerin ticari aciklik derecelerinin sermaye, ticaret ve
isglici akimlar1 bakimindan ayr1 ayr Olgiilebilmekte oldugunu belirtmektedir

(Menon, 2000).
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Kurt ve Berber’e gore disa agiklik orani, iilkelerin dis ticaret hacimlerinin
GSYH’ye orani seklinde hesaplanmaktadir. Ve disa agiklik orani, iilkelerin dis
ticarete olan bagimliliklarini da ifade etmektedir. Disa agiklik oranmnin biiyiikligi
ise, iilkeler igin dis ticaretin ne derece dnemli oldugunu ve iilkenin ekonomisinin ne

derece disa agik oldugunu ifade etmektedir (Kurt ve Berber, 2008).

Ulkelerin ticari agiklik oranlarinin iizerinde iilkelerin uyguladiklar1 ticari
politikalarinin yan1 sira g¢evresel ve yapisal faktorler, iilkenin cografik konumu,

tilkenin niifusu, uluslararasi yasanan krizler gibi etkenlerde rol oynamaktadir (Sahin,

2015).

Bir iilkenin disa acilmasi durumunda ithalat ve ihracat hacminde artis
olmaktadir. Thracat ve ithalat hacmindeki artisla birlikte déviz gelir ve giderlerinde
artis olmaktadir. Genel olarak disa agilma kavramui, bir iilkenin iilkelerarasi pazarlarla
biitiinlesmesi anlaminda kullanilmaktadir. Ve bu kavram genis kapsamli ve sinirlari
belirsiz olan bir kavramdir. Ulkelerin disa acilmalarmin amaglari; iilke parasmin
konvertibilitesini saglamak, isgiicliniin iilkeler arasinda serbest dolasimini saglamak,
yabanci sermaye yatirimlarinin tesvik edilmesi ve ihracatin ekonomik biiylimeye

etkisini artirmaktir (Sadat, 2015).

Ticari aciklik, ilkelerin mal ihracatin1 artirmaktadir. Ve bununla birlikte
tilkelere giren doviz miktarlarinin artmasi ile o Tllkelerin ddvizlere getirdikleri
kisitlamalar1 da asgari seviyeye inmektedir. Ayrica ticari agiklik ile birlikte iilkeler,
uluslararasi talebi karsilamak i¢in teknolojik alandaki yeniliklere uyum saglamakta
ve bununla birlikte toplam faktdr verimliliginde de artiy meydana gelmektedir.

Ulkede yapilan ticaretler sonucunda ithalat ve ihracat acig1 sorununa da ¢dziim

getirilmektedir (Yaprakli, 2007).

2.1.4.1. Ticari Acikhgmn Olciitleri

Ticari agikhigin Olciitleri incelendiginde, iilkeler arasinda fikir birliginin
olmadig1 goriilmektedir. Literatiire bakildiginda hesaplanmasinin kolay olmasindan
otiirli en ¢ok kullanilan ticari disa agiklik Olgiitiiniin, ithalat ve ihracatin toplaminin
gayri safi yurtigi hasilaya oranit oldugu goriilmektedir. Bu oran ayni zamanda
tilkelerin ekonomilerinin disa bagimliligini da ifade etmektedir (Simsek, 2015).

Ayrica ticari agiklik agisindan genel olarak kabul gormiis tek bir oran oldugunu
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sOylemek miimkiin degildir. Giiniimiize kadar yapilmis olan bir¢ok calismada farkl
ticari diga aciklik Olciitleri kullanildigr goriilmektedir. Literatiirde ticari agiklik
olgiitleri su sekildedir (Mercan ve Goger, 2014):

e Ticaret Paylar1 Oranlari
e Tarife Oranlari

e Tarife Dis1 Engeller

e Fiyat Temelli Olgiitler
e Bilesik Endeksler

e Kara Borsa Primi

e Ihracat Vergileri

e fhracat Tesvikleri

David 2005 yilinda yaptig1 ¢alismasinda ticari agikligin 6l¢iim yontemlerini;
ayarlanmig ticaret paylari, ticaret paylari, tarifeler, fiyat temelli yaklasimlar, tarife

dis1 engeller ve bilesik endeksler olarak ifade edilmektedir (David, 2005).

Wacziarg 1999 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda, ticari agiklik dlgiitlerini
li¢ baslik altinda toplamaktadir. Wacziarg’a gore ticari aciklik gostergeleri; politika
gostergeleri, ¢ikt1 Olgiitleri ve sapma dlgiitleridir. Cikt1 dlgiitli, ekonomide yapilan
ticaret miktarinin gayri safi yurti¢i hasiladan almis oldugu pay: ifade etmektedir.
Politika gostergeleri ise, tarife dis1 engeller, tarife orani ve tarifelerden elde edilmis
olan gelir gibi uygulamalarla bir iilkenin diger tilkelere yonelik tutumunu ifade eden
gosterge oranlaridir. Sapma Olgiitli ise, tahmin edilmis olan serbest ticaret
miktarindan sapmalara dayanan serbest ticaret rejiminin ne derecede kisitlanmis
oldugunu ortaya koymus olan bir gostergedir. Ticari agikligi Olciitlerinden ticari
kazanclar dogrultusundan en uygun bilesiminin sec¢ilmesi gerektigi konusuna vurgu

yapilmaktadir (Wacziarg, 1999).

Edwars’in 1998 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda, disa agikligin ekonomik
biiylime ve verimlilik {izerindeki etkisini ortaya ¢ikarabilmek i¢in disa acikligt World
Development Report Disa Doniikliik Endeksi (WDR), Sachs ve Warner Agiklik
Endeksi (SW Endeksi), Kara Borsa Do6viz Kuru, Leamer Agiklik Endeksi,
Uluslararas1 Ticaretteki Bozulmalar Endeksi, Ortalama Tarife Dis1 Engellerin
Kapsami, Ithalattaki Bozulma Endeksi (World Endeksi), Toplanmis Dis Ticaret
Vergileri Orani olarak dokuz degisik yontemle 6lgmektedir (Edwars, 1998).
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Rose’nin 2002 yilinda yapmis oldugu calismada, ticari agikligin dlciilebilmesi
icin kullanilan yontemleri yedi kategoriye ayirmaktadir (Rose, 2002). Rose’nin

yapmis oldugu caligmada ele aldig ticari disa agiklik gostergeleri su sekildedir:

e Ticaret yogunluk orani (Ticaret Paylari)

e Tarife dis1 engeller

o Tarifeler

e Diizeltilmis ticaret akimlar (iilke 6zellikleri i¢in)
e Niteliksel 6nlem ve Gayri resmi énlemler

e Bilesik endeksler

¢ Fiyat sonuglarina dayanmis olan 6nlemler

Ticari Agikhgin Ticaret Yogunluk Oram ile Olgiilmesi: Ekonomilerde
ticari agikligin hesaplanmasinda en ¢ok kullanilan yontem ticari agikligin ticaret
yogunluk orani diger bir ifadeyle ticaret paylaridir. Ticaret pay1 kavramini tanim
olarak ifade edilmek gerekirse, ekonomide ithalat ve ihracat toplaminin gayri safi
yurtici hasiladan aldig1 paydir. Literatiirde ticaret pay1 orani ¢ok sik kullanilmaktadir.
Bunun nedeni ise, 6lglimiiniin kolay olmasidir. Bu yontem ayni zamanda elestiri
almis olan bir yontemdir. Ciinkii ekonomik biiyiimeyle etkilesimi yani ticari agikligin
ekonomik biiylimeye etki etmesinin yan1 sira ekonomik biiylimenin de ticari agikliga

etki etmesine dayali igsellik sorunu nedeniyle elestirilmektedir (Simsek, 2019).

Romer ve Frankel’in 1996 yilinda yapmis olduklar1 ¢aligsmalarinda ticaret
paylariin cografi faktorlerden etkilendigini vurgulamaktadirlar. Bu faktorler su
sekildedir; ekonomide ticaret ortakliklarinin birbirlerine olan uzakliklari, tlkelerin
biiyiikliigii, ticaret yapan iilkelerin sinir komsusu olup olmamasi, ticaret yapan
tilkelerin arasinda kiy1 baglantisi olup olmamasidir. Cografi faktorlerin modele dahil
olmas1 ile birlikte elestirilen igsellik sorununun ortadan kaldirilacagim

vurgulamaktadirlar (Frankel ve Romer, 1996).

Ticari Agkhigm Tarifeler fle Ol¢iilmesi: Ekonomide tarifeler, dis ticarette
koruma aract olarak kullanilmasinin yani sira, ticari agikligin Olgiilmesinde de
kullanilmaktadir. Ticari acikligin Ol¢iilmesinde, agirliklandirilmis ortalama tarife
orani, basit ortalama tarife orani, ekonomide tarife gelirlerinin yapilmis olan toplam
ticaretten aldig1 pay, yine tarife gelirlerinin yapilmis olan toplam ithalattan aldig

pay, tarife gelirlerinin gayri safi yurti¢i hasiladan aldig1 pay, tarifeye konu olmus
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olan ticaretin toplam ticarete orani, efektif koruma orani gibi bircok tarife
hesaplamalar1 kullanilmaktadir. Ticari agikligin tarifeler ile Ol¢iilmesi yonteminde
veriler kolay elde edilememektedir. Bu durumda ticari acikhigin ol¢limiinii
zorlastirmaktadir. Bir diger sorun ise, tarife oranlarinin ekonomideki var olan tiim

mallart ayni tiir mal olarak nitelendirmesi durumudur (Sahin, 2015).

Ticari Acikhgin Tarife Disi Engeller fle Olciilmesi: Ekonomilerde tarife
dis1 engeller, seffaf ve resmi degildir. Aym1 zamanda tarife dis1 engeller ticarette
kullanilan engelin etkisini miktar olarak ifade etmemektedir. Ticari agikligin tarife
dist engellerle Olgiilmesi durumunda verilerin elde edilmesi kolay bir yontem
degildir. Bu sebepten dolayr da bu yontemin kullanimi ¢ok yaygin degildir. Tarife
dis1 engeller ekonomide kisitlayict ticaret politikast araci olarak kullanilmaktadir

(Sahin, 2015).

Ticari Acikh@in Diizeltilmis Ticaret Akimlari ile Olciilmesi: Ticari
acikligin  Olglilmesinde diizeltilmis ticaret akimlar1 yaklasimi, tlkelerin fiziki

biiyiikliiklerini ve iilkelerin liretim faktorlerini de dikkate almaktadir.

Leamer 1988 yilinda yapmis oldugu calismasinda, ticari aciklik dl¢iimiinde
diizeltilmig ticaret yogunluk oranini1 kullanmistir. Leamer’in yapmis oldugu
calismasinda kullandig ticaret yogunluk orani, Ohlin ve Heckscher’in onciiliigiinii
yaptig1 faktor payr yaklasimina dayanmaktadir. Leamer’in ¢aligmasinda kullandigi
faktor modeliyle, gerceklesen ticari akimlar ile tahmin edilen ticari akimlar
arasindaki farkin gayrisafi milli hasiladan almis oldugu pay diizeltilmis ticaret
yogunluk oranini vermektedir. Diizeltilmis ticaret yogunluk orani, ekonomide

kaynak arzindaki farkliliklara izin vermektedir (Leamer, 1988).

Diizeltilmis ticaret yogunluk oranlarindan bir digeri ise, cografi meseleleri de
hesaplamaya katmis olan, gravity (¢ekim) modelidir. Bu model ilk kez 1962 yilinda
Jan Tinbergen tarafindan kullanilmistir. Cekim modeli, iki iilke arasindaki ticaret
hacmini tahmin edebilmek i¢in kullanilmaktadir. Cekim modelinde ihracat¢i lilkenin
gayrisafi yurtigi hasilasi, ithalat¢i iilkenin gayrisafi yurti¢i hasilasi ve iki ilkenin
arasindaki uzaklik degiskenleri kullanilmaktadir. Tinbergen yapmis oldugu
caligmasinda, iki iilke arasindaki mesafenin iilkelerdeki tasima maliyetinin
belirleyicisi oldugu ve ticaret hareketleri iizerinde ise olumsuz bir etkiye sahip

oldugu sonucuna varmaktadir (Tatlic1 ve Kiziltan, 2011).
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Ticari Acikhgin Niteliksel Olgiitler ile Olgiilmesi: Ticari acikligin
Olclilmesinde nitel olgiitler, sayisal olarak ifade edilemeyen ve kukla degisken olan
Olgiitlerdir. Rose 2002 yilinda yaptigi calismasinda, Miras Vakfi’nin olusturmus
oldugu ekonomik 6zgiirliilk endeksi ve Diinya Bankasi’nin ticaret yonelim endeksini
niteliksel 0l¢ilit olarak kullanmaktadir. Dollar ve Kraay’in 2002 yilindaki
calismasinda kullandign “DTO’ye iiyeligi” degiskeni de, ticari agikligi &lcen
niteliksel Ol¢iitlere 6rnek verilebilmektedir (Sacik, 2008).

Ticari Acikhgin  Bilesik Endeksler 1le Olgiilmesi: Ulkelerde
gergeklestirilen ticaretin tek bir faktorden etkilenmesi s6z konusu degildir. Cilinkii
iilkelerin kendilerine ait yapisal ozellikleri mevcuttur. Bu yiizden ticari agiklik
Olciitlerinin daha iyi sonu¢ vermesi i¢in bilesik endeksler kullanilmaktadir. Diinya

bankas1 endeksi bu 6l¢lim yontemine drnek olarak verilebilir.

Arastirmacilar ve kurumlar tarafindan gelistirilmis olan bilesik endekslerin
ticari agiklikta oOlgiit olarak kullanilmasindaki temel faktér ekonomideki ticari
acikligin ekonomik sistem ve ekonomik politikalarla etkilesim i¢inde olmasidir. Bu
nedenden dolay1 bilesik endekslerin kullanim alanina gore bilesik endekslere farkli
degiskenler ilave edilerek kullanilmaktadir. Boylece ticari acikligi tek bir Glgiim
yontemiyle 6lgmekten kurtulmakta ve sonu¢ daha anlamli ve saglikli olmaktadir

(Bilman, 2014).

Diinya Bankasi’nin yaymlamis oldugu 1987 yilindaki Diinya Kalkinma
Raporu’na gore iilkeler, ticaret politikalar1 temel alinarak; dogrudan kontrollerin
kullanimi, etkin koruma orani, doviz kurlarinin asir1 degerlenme derecesi, ihracat
tesvikinin kullanimi gibi kriterlere gore dort sinifa ayrilmaktadir. Diinya bankasi bu
calismasinda, iilkelerin ticarete yonelimlerini derecelendirmektedir. Bu calismada 41
iilkenin verileri dikkate alinmaktadir. Bu c¢alisma sonucunda ticari kisitlamalarin
olmadig1 ya da ticari kisitlamalarin az miktarda oldugu iilkeler gii¢lii disa yonelik
tilke, ticari kisitlamalarin 1limlhi bir sekilde oldugu iilkeler 1limli disa yonelik iilke,
ticari kisitlamalarin var oldugu ve yerli liretime 6nem veren iilkeler iliml1 ige yonelik
iilke, son olarak ise ticari kisitlamalarin en yiiksek oldugu iilkeler ise giicli ice

yonelik iilke olarak siniflandirilmaktadir (http-3).

Utkulu ve Seymen’in Tiirk firmalar1 ve ABD pazarinin ithalat ve ihracat

talebinin incelendigi ¢alismalarinda, XCC (Ihracat mal kompozisyonu) endeksi
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kullanilmaktadir. Thracat mal kompozisyonu endeksi ile ihracat mallar1 dért gruba

ayrilmaktadir (Utkulu ve Seymen, 2004).

Ticari Ackhgm Fiyata Dayanan Olgiitler ile Olciilmesi: Ticari agiklig1
fiyata dayanarak oOlcen Olciitlerden ulusal fiyatlar ile uluslararasi fiyatlarin
karsilastirilmasina dayanan oOlgiitler veya karaborsa doviz kuru primi ile Slgen

caligsmalar da bulunmaktadir.

Dollar’in 1992 yilinda yapmis oldugu ¢alisma, ticaret paylar1 6lgiimi
acisindan en ¢ok elestiri almis olan ¢alismadir. Dollar ¢alismasinda ticari agikligi,
fiyat bozulma endeksindeki hata teriminden yola ¢ikarak hesaplamaktadir. Dollar’in
fiyat bozulma endeksi, satin alma giicii paritesine gore ayarlanmis gayrisafi yurt i¢i
hasila ile satin alma giicii paritesine gore ayarlanmis doviz kuru arasindaki
regresyona dayanmaktadir. Dollar 1992 yilindaki ¢alismasinda fiyat temelli dlgiitler
olarak, reel doviz kurundaki istikrar endeksi ve reel doviz kuru endeksleri

kullanilmaktadir (Dollar, 1992).

Sonug olarak literatiir incelendiginde, ticari agikligin dl¢imii konusunda tek
bir gostergenin olmadig1 goriilmektedir. Ulkeler ticari agikhigm 6lgiimiinde
kullanacaklar1 Slgiitleri ticaret politikalarini ve ticarette etkili olan diger faktorleri

g6z oniinde bulundurarak se¢melidirler (Sagik, 2008).

2.1.4.2. Ticari Acikhgin Ulke Ekonomileri A¢isindan Onemi

Glinlimiiziin ekonomik sartlarinda insanlarin sonsuz ihtiyaglarini, kit olan
dogal kaynaklarla karsilamasi zor bir durumdur. Var olan {ilkelerin iiretim olanaklari
ve rezervleri diisiiniildiigiinde kendi ihtiyaclarinin tiimiinii karsilayabilen, kendi
kendine yetebilen bir iilke miimkiin degildir. Diinya tizerindeki iiretim faktorleri
iilkelerce esit dagitilmamistir. Bunun sonucunda da iilkeler birbirine bagh
konumdadir. Ulkeler arasinda fiyat farkliliklarinin olmasi ve iilkeler arasinda mal
farkliliklarinin olmas tilkeleri dis ticaret yapmaya iten nedenlerdendir. Bu durumda
da tlke igerisindeki {liretim yetersiz kalmakta ve ithalat ka¢inilmaz olmaktadir. Bir
tilkede tiretim girdileri yetersiz diizeyde, iiretim miktar1 yetersiz diizeyde oldugunda

tilkeler bu ag181 dis ticaret yoluyla kapatmaktadir (Utkulu, 2005).
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Disa acik ekonomilerin ulusal gelir dengeleri hesaplanirken, ihracat ve ithalat
g6z Oniinde bulundurulmaktadir. Disa acik ekonomilerde ithalat ve ihracat diizeyi,
istihdam seviyesini ve gelir seviyesini etkilemektedir. Ithalat, {ilkelerin ulusal gelir
hesaplamalar1 i¢in bir sizint1 olustururken, ihracat ise, iilkelerde gelir ve istthdamda

artis olusturmaktadir (Simsek, 2019).

Dis ticaretin sonucunda disa agik ekonomilerde en biiylik getiri uzmanlasma
ve igboliimiinlin artmasidir. Bunun sonucunda kaynak verimliligi de artmaktadir
(Simsek, 2019). Ulkeler karsilastirmali iistiinliikler teorisine gére, sahip olduklart
tiretim faktorlerini uzmanlagtig1 iiretim sektoriine yonlendirdiginde ve daha az
uzmanlastigr {irinleri de ithal ettiginde sahip olduklart kaynaklari daha etkin
kullanmis olmaktadir. Boylece iilkenin refah durumda olumlu bir etki yaratmaktadir.
Ulkelerin uzmanlastiklar1 alanlarda ihracat artacaktir. Thracattaki artis ile birlikte
tilkelerin tiretim hacimleri genisleyecek ve iilkeye ilave yatirimlar gergeklesecektir.
Ulkelerin dis ticaret gelirlerinin artmasiyla birlikte yurti¢i yatirimlarinda da olumlu
etki olmaktadir. Artan yurticindeki yatirimlarla birlikte iilkedeki istthdamda da artis
yasanmaktadir (Simsek, 2003).

Gunumiiz ekonomisinde dis ticarette dinamik katkilarin etkileri statik etkilere
kiyasla daha 6nem kazanmaktadir. Dis ticaretin sabit oldugu durumda iilkeler,
rekabetin yliksek oldugu piyasada varlik gostermeye caligmaktadirlar. Rekabet
ortaminda tilkeler, daha fazla kendilerini gelistirecek ve ¢aga, teknolojiye uyum
saglayacaktir. Ulkelerin disa acik olmasi durumunda iireticisine yeni teknolojilerin
kullaniminm1 tesvik edecek, iilke icinde tekellerin olusumunu Onleyecek, oOlgek
ekonomisinden yararlanacak, daha genis bir pazar imkani taniyacak, iretim
faktorlerinin daha etkin kullaniminmi saglayacak bdylece iilke ekonomisinin refahini
artiracaktir. Bu katkilar sonucunda kiiresel ekonomiye ve ulusal ekonomiye katki

saglayacaktir (Simsek, 2019).

Sonug olarak giinlimiizde ¢ogu iilke ekonomisi, kiiresel pazarda satici veya
alic1 olarak yer almakta ve dis ticaret yapmaktadir. Ulke ekonomilerinin amaci,
ithracat1 artirmak ve ihracat sonucunda elde edilen geliri artirmaktir. Bu nedenden

dolay dis ticaret yapilmasinin sonucunda ekonomik biiyliime de artmaktadir.
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2.1.4.3. Tiirkiye Ekonomisinde Ticari A¢ikhk

Dis ticaretin refahi artiracagi gorlisi ne kadar savunulursa savunulsun,
iilkelerde dis ticaret iliskilerinin tamamen serbest birakilmadig: goriilmektedir. Ulke
ekonomilerinin dig ticarete 6zendirici yonde ya da kisitlayict yonde yaptiklart tiim
miidahaleler, iilkelerin dig ticaret politikalarin1 olusturmaktadir. Ticari agiklik
diinyadaki iilkeler arasinda mal ve hizmet akimlarinin serbest olmasi anlamina
gelmektedir. Bu yiizden disa acikligi kabul eden iilkeler iilkedeki dis ticaret
politikalarm1 da bu dogrultuda olusturmasi ve uygulamas: gerekmektedir.
Ulkemizdeki dis ticaret politikalarma bakildiginda genellikle sanayilesme ile ilgili
politikalar olusturulmaktadir. Ulkemiz tarihindeki dis ticaret politikalar1 1980 yilmin
Oncesi ve sonrast olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. 1980 yil1 dncesinde serbest dis
ticaret politikalart denenmis olsa da, ithalata dayali sanayilesme politikasi
uygulandigr goriilmektedir. 1980 yili sonrasina bakildiginda ise, ihracata dayali

sanayilesme politikas1 uygulandigi goriilmektedir (Seyidoglu, 2013).

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulus yillar1 1923 ve 1932 yillar1 arasindadir.
Savagtan yeni ¢ikmis bir lilke olarak, iilke toparlanma siirecine girmekte ve bu
donemde ulusal ekonomi politikalar1 olusturulmaya baglanmaktadir. Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin kuruldugu ilk yillarda {ilkenin ekonomisinde girisimler 6zel sektdre
birakilmakta, fakat 6zel sektor ise bu konuda yetersiz kalmaktadir. Bunun nedeni ise,
bu donemde 6zel sektoriin girisim yapacak kadar elinde sermayenin bulunmamasidir.
Bu donemde devletin miidahalesi olmadan kalkinmanin gergeklestirilemeyecegi
goriisli savunulmakta ve ekonomi politikalart ve sanayi politikalar1 1930’1u yillardan
itibaren uygulamaya konulmaktadir. Tiirkiye ekonomisine bakildiginda kurulusunun
ilk yillarinda tarim sektoriinlin payi, sanayi sektorii ve hizmet sektoriinden oldukca
fazlaydi. Bu yillarda iilke ekonomisi, tarim sektdriine bagliydi. Ulkede teknolojik
alandaki yenilikler ise oldukca diisiik durumdaydi. Bu durum iilkenin dis ticaretini de
etkilemekteydi. Ulkede 1923 ve 1929 yillar1 arasinda zorunlu olarak dis ticaret
serbest birakilmistir. 1929 yilina kadar yerli iiretici iilkelerarast rekabete maruz
kalmaktadir. Ve bu donemde iilkede ithalat, ihracattan fazla gelisim gostermektedir

(Ozdemir vd., 2016).
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1929-1939 wyillart arasinda uygulanan korumaci dig ticaret politikalarinin
nedeni, 1929 yilinda yasanmis olan Biiyiilk Buhrandir. 1929 yili, Biiyiik Buhran’in
yasandig1r yil biitiin diinyada ekonomik bunalimin yasandigi yil olmustur. 1929
yilinda bir¢ok iilke, krizden korunabilmek igin i¢ce doniik ekonomik politikalar
izlemektedir. Ulkemizde ise 1929 Biiyiik Buhran, devlet miidahalesinin oniinii
acmaktadir. Dis ticaret hacmi ise, 1929 yilindan sonra daralmaktadir. 1932 yilinda
ise dig ticaretteki ikili iligkilerde, takas sistemi benimsenmekte ve ihracat yapilan

ilkelerle ithalatta yapilmaktadir (Basol, 2012).

1934 yilinda iilkemizde iiretilen mallarin ithalati kisitlanmustir. Ulkemizde
1930’1u yillarda dis ticaretin %85°1lik kismu ikili anlagmalara dayanan takas sistemi
ile yapilmis, kalan %15°lik kismi ise dis ticarette serbest birakilmistir. ithalata ise,
zorunlu gida maddeleri ve iretimin yapilmasi i¢cin gereken hammadde disinda
sinirlama getirilmistir (Simsek, 2019). Ulkemizde 1939 yili itibariyle ise, savas
ekonomisi kosullart yasanmistir. 2. Diinya savasi ile 1950 yili arasindaki donemde
tilkemizdeki tiim dis iliskiler en aza indirilmis ve kapali ekonomi benimsenmistir. Bu
dénemde korumaci politikalarla yapilacak olan ithalat miktar1 sinirh diizeyde
tutulmaktadir. Savas donemindeki ithalat miktar1 azalmis ve bu donemdeki ihracat
mallarmin fiyat diizeyi artmistir. Bu yiizden ekonomi bu donemde dis ticaret fazlasi
vermistir. Ulkemizde bu donemde, dis ticaret fazlasi verirken ayn1 zamanda doviz
stokunda da artis yaganmistir. 1946 yilinda ise, ithalattaki kisitlamalar kaldirilmistir.
Bu durumda iilkemizde dis ticarette agik olusmasina neden olmustur. 1947 yilinin
sonunda ithalatta yasanan artis %100’iin {lizerinde ger¢eklesirken, ihracatta yasanan

art1s %5 olmustur (Simsek, 2019).

1940-1950 arasindaki dénem, Tiirkiye ekonomisinin olanaklarmin ¢ok kisith
oldugu bir dénemdir. 1929 yilindaki iktisadi bunalimdan yansimis olan olumsuz
etkilere ragmen belirli ilerlemeleri yakalamaktadir (Ulken, 1981). 1940 ve 1950
yillar1 arasindaki donemin ekonomik politikasi tarihi incelendiginde, harp ekonomisi
devri ve devletcilik ekonomisi devri olarak adlandirilmaktadir (Basol, 1983). Boyle
adlandirilmasinin  nedeninin ise, Ikinci Diinya Savasi nedeniyle iilkede harp
ekonomisinin uygulanmis oldugu gosterilmektedir. Ulkede iiretici kesimin silah
altinda bulunmasindan dolay: iilkede iiretim azalmistir. Ithalatin da kisitlanmasindan
dolayr 1938 yilinda yapilan 150 milyon liralik ithalat, 1941 yilinda 75 milyon lira
olarak gerceklesmistir (Tokgdz, 2001). Bu durum neticesinde tiiketim
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siirlandirilmigtir. Baz1 tiiketim mallan ise, vesikaya baglanmistir. Mali bakimdan

bakildiginda, Ikinci Diinya Savast iilkeye yiik olmustur (Cillov, 1970).

1950 ve 1952 wyillan1 arasinda Tiirkiye’de o donemde uygulanan liberal
ekonomi politikas1 ile uyumlu olan serbest dis ticaret rejimi uygulanmistir. Bu
donemde ithalat %60 oraninda serbestlestirilmistir. Ve bunun sonucunda ithalatta
biiylik Ol¢lide artis yaganmistir. Bu yillarda iyi hava ve iklim sartlarinin olmasiyla
birlikte ihracatta tarim Uriinlerinin pay1 da yiikselmistir. Fakat bu donemde ihracat
hacmindeki artis, ithalat hacmindeki artisin gerisinde kalmis ve uzun yillar dis agik
sorununa ¢oziim bulunamamustir. 1953 yilinda iilkedeki doviz stoklari tlikenmistir.
Ve ithalattaki serbestlesme sona ermistir. Bu nedenden dolayr 1954 yilinda ithalata

kisitlamalar getirilmistir (Egeli, 2001).

1958 yilina gelindiginde, OECD ve IMF gibi kuruluslarin destekleriyle
ekonomiyi canlandiracak, durgunlugu giderecek istikrar kararlari alinmistir. Alinmis
olan istikrar kararlarinda uygulanan Tiirk parasinin devaliie edilmesi, uygulanan
coklu kur rejiminin genisletilmesi, ihracat ve ithalattaki izin prosediirlerinin
sadelestirilmesi, yeniden serbest ithalat rejiminin benimsenmesi, ithalat yapilan
mallarda yatirim mallar1 ve ara mallarina Oncelik verilmesi gibi diizenlemeler
bulunmaktadir. Bu donemde alinmis olan istikrar kararlari, 1959 yilindaki ihracat
hacminde genislemeye neden olsa da, dis agik sorununu c¢oziimiinde yetersiz

kalmaktadir (Basol, 2012).

1960’11 yillar ise, iilkemizde planli devlet ekonomisine gegilen yillardir.
1960’lh  yillarda ekonomik biiyime hedeflerine ulasabilmek icin ithalat
simirlandirilmamistir. Bu nedenden dolayr ihracata yani {lilkeye doviz girisi
saglayacak islemlere agirlik verilmistir. Bu donemde uygulanmis olan ihracat
rejimine gore, ihracat yapilmasi yasak olan mallar disinda tiim mallarin ihracati
serbest birakilmistir. Boylece uygulanmis olan ihracat politikasiyla ihracat
gelirlerinin  artirllmast  amacglanmistir. Bu amac¢ dogrultusunda ihracata cesitli
tesvikler uygulanmustir. Ithalata ise, yurt iginde yapilan iiretimin ithalata baglihig

nedeniyle ilave kisitlamalar getirilmemistir (Parasiz, 2004).

Ulkemiz ekonomisinde 1970’1i yillara gelindiginde, dis ticaret politikasinda
onemli bir degisiklik olmamistir. Dis ticarette serbest politikalara devam edilmistir.

Ayrica 1970’1 yillarda ithalat da serbestlestirilmistir. Bu donemde fiyat
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hareketlerinde yasanan dalgalanmalar dis ticaret agigina yol agmistir. 1974 yilindaki
petrol fiyatlarindaki yiikselis, dis ticarette bozulmalara neden olmustur. Petrol
fiyatlarindaki bu yiikselis ise, 1970’li yilarin sonuna kadar siirmiistiir. Buna ragmen
ithalata bir kisitlama da bulunulmamstir. ithalat 1977 yili itibariyle kesintiye
ugramistir. Bu durum ise, ithal girdiye bagli bulunan iiretimi olumsuz anlamda

etkilemistir (Karakayali, 2003).

1978-1979 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanmis olan sikintilar yapisal bir
degisikligi gerekli kilmistir. 1970’li  yillarin sonuna gelindiginde Tiirkiye
ekonomisinde yasanmis olan sikintilari, bunalimlar1 agabilmek i¢in, yeni bir istikrar
programi uygulanmigtir. 24 Ocak 1980 programi yeni istikrar kararlarindan olusan
bir programdir. Ayn1 zamanda 24 Ocak 1980 programi uzun vadeli bir programdir.
Ve kurumsal ve yapisal hedefleri kapsamaktadir. 24 Ocak 1980 kararlari, iilkenin dis
ticaret politikasinda, diinya ile uyumlu olarak diizenlenmesini saglamistir. 24 Ocak
1980 kararlar1 Neo-liberal yaklagimlari temel almaktadir. Kisa vadeli hedeflerin yanm

sira uzun vadeli hedefleri de bulunmaktadir (Hepaktan, 2008).

Tiirkiye ekonomisinde 1980 yili, iilkede bulunan ekonomik sorunlara ve
¢cozlimiine yonelik farkli bir yaklasim getirildigi, lilke ekonomisinde var olan
aksakliklarin giderilmeye calisildigl, diinya ekonomilerinde var olan serbest
girisimden faydalanilmaya ¢alisildigi, devletin iilke ekonomisine miidahalesinin en
aza indirgenmesinin amagclandigi, yani Tirk ekonomisinde revizyonun basladig:

donem olarak nitelendirilmistir (Ozdil, 2014).

Tiirkiye ekonomisinde 24 Ocak 1980 kararlarinin alinmasina neden olan
etkenlerden birisi, dzellikle 1963-1980 uygulanmis olan ithal ikameci politikalarn
dis borg krizine ¢ziim olmamasidir. Ulkedeki borg krizine ¢dziim getirebilmek igin
1980 yilinda Tirkiye IMF ve Diinya Bankasi nezdinde hazirlanmig olan 1980
kararlarini yiiriirliige koymaktadir. 24 Ocak 1980 kararlar ile iilkemizde disa agiklik
konusunda kokli bir donilisim yasanmistir. 24 Ocak 1980 kararlar1 ile ihracata

yonelik bilyiime stratejisi benimsenmistir (Ozdil, 2014).

Ihracata yonelik biiyiime stratejilerinde basarili olmak adma esnek kur
politikas1 uygulanmakta, ithalat alaninda serbestlesmeye gidilmistir. Ihracatta

uygulanan tesvik politikalari su sekildedir (Celebi, 1991):
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e fhracat’a vergi iadesi uygulanmaktadir. Sonrasinda vergi iadesi uygulamasi
azaltilmis hatta 1989 yilinda kaldirilmistir.

e Ulke parasim gercek degeri altinda belirlenmesini saglayan politikalar
uygulanmaktadir.

e Diisiik faizli ihracat kredileri kullandirilmaktadir.

e Ihracattan elde edilen gelirlerin %20’sinin kurumlar vergisinden indirilmesi
saglanmaktadir.

e Fiyat istikrar1 fonu ve destekleme fonundan yapilmis olan 6demeler, ihracatin
desteklenmesi adina en etkili araglardan birisi olmaktadir.

e Ihrag edilen iiriinlerde kullanilan enerji girdisine baz1 istisnalar ve muafiyetler
getirilmektedir. Fakat sonrasinda bu istisna ve muafiyetler kaldirilmigtir.

e Serbest bolge uygulamasi ile birlikte ihracat desteklenmektedir.

e Ulkedeki yatirimlarin finansmani igin Tiirkiye Kalkinma Bankasi, yapilan

ihracat1 kredi ile desteklemek i¢in ise Eximbank kurulmustur.

Tharacata getirilen bu tesviklerin yam sira, ithalata uygulanan kisitlamalar
kaldirilmaktadir. ithalat, programli ve sistemli bir sekilde serbestlestirilmeye

calisiimastir.

Dis ticaret ile ilgili alinan 24 Ocak kararlar ise su sekildedir (Seyidoglu,
2013):

e Dis ticarette kotalar kaldirilmistir.

e Serbest piyasa sisteminin iglevi artirilmastir.

e Kambiyo denetimleri gevsetilmistir.

e Dias ticarette glimriik vergileri diistiriilmiistiir.

e Faizler serbest birakilmistir.

e Esnek kur sistemine gecilmistir.

e Ulkede yapilan yabanci yatirrmlar desteklenmistir.

e fhracatta biirokrasinin etkisi hafifletilmistir.

Ulkemizde 1988 yilina gelindiginde, faiz oranlarinin serbest birakilmas: ile
beraber Tiirk liras1 deger kazanmaya baslamistir. 1989 yilinda ise, doviz alimlar1 ve
satimlari, yurticine yapilan transferleri ve yurtdisina c¢ikarilmalari serbest
birakilmigtir. Bu gelismelere ek olarak, enflasyonun da %60-65 araliginda tutulmasi

eklendiginde, dis talepte ve yurtigcindeki tiiketimde de artis yasanmustir. Tiirkiye’de
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1990’ yillarda serbest piyasa mekanizmasi benimsenmistir. Ve bdylece dis
piyasalarla olan rekabeti artmistir. 1989 yilinda Tiirkiye’de ihracat 11,6 milyar dolar
iken, 1993 yilinda ihracat 15,3 milyar dolar olmustur. Ayrica 1989 yilinda ithalat
15,7 milyar dolar iken, 1993 yilinda 29,4 milyar dolara yiikselmistir. Bu yillar
arasindaki ithalatin tiiketim mal1 orami ise, %7,7 iken %14’ yiikselmistir. ithalatta
yasanan artig, 1993 yilinda ihracatta yasanan artistan yliksek olmustur. Bu yiizden
1993 yilinda ihracatin ithalati karsilama oran1 %52’ye diismiistiir. 1990’larda yine
ayni sekilde giimriik vergilerinde ve fonlarda yapilan indirimler devam etmistir

(Parasiz, 2004).

1994 yilinda ekonomimizde uygulanmig olan i¢ borg¢lanma politikasi ile
birlikte oncelikle i¢ denge ardindan da dis denge bozulmustur. 1994 yilinda yasanmis
olan krizin sonrasinda alinan 5 Nisan kararlariyla dis agig1 azaltmak, kamu agigini
kapatmak, ihracati tesvik etmek, Ozendirmek ve finansal piyasalarda dengeyi
saglamak amaclanmaktadir. 1994 yilinda yapilmis olan devaliiasyon ile birlikte Tiirk
lirasinin degeri %78 oraninda diisiiriilmiistiir. Ve bununla birlikte sabit kur sistemi

yerine, dalgali kur sistemi benimsenmistir (Goger ve Elmas, 2013).

Ulkemiz uluslararast dis ticaretteki gelismeler ile birlikte, bdlgesel
entegrasyonlarla ve ticari entegrasyonlarla da is birligi icinde bulunmaktadir. Buna
ornek olarak, 1996 yilinda Tiirkiye AB’ye tiyelikte bir asama olarak, Giimriik Birligi
Anlagsmas1 imzalanmaktadir. Bu anlasmadan sonra, Haricte Isleme Rejimleri ve
Dahilde isleme Rejimleri uygulanmaya baslanmaktadir. Dahilde Isleme Rejimleri ile,
thracatt yapilan irlinlerin hammaddelerinin  ithalatlar1  vergilerden —muaf
tutulmaktadir. Ulkemizde koruma oranlarinm kaldirilmas: sonucunda ithalatta %50
artis olmustur. 1996 yilinda tiiketim mallarinin ithalat i¢indeki payr %15,6 olarak
gerceklesmektedir. Giineydogu Asya lilkelerinde yasanmis olan kriz ve 1998 yili
sonrasinda da Rusya krizinin ortaya ¢ikmasi ile dis ticaret olumsuz etkilenmistir.
Thracat 1998 yilindan sonra yasanan Rusya krizinden dolay1, 23,8 milyar dolara
gerilemektedir. Ulkemizde ise ihracatin diismesi, ihrac edilen iiriinlerin fiyatlarindan

kaynaklanmaktadir (Parasiz, 2004).

Ulkemizde i¢ talep 1996 yilinda artmakta, 1998 yilina gelindiginde i¢ talep
yavaslamakta ve 1999 yilinda ise talepte yasanan daralma iilkemizde yapilan ithalatta
diisiise neden olmaktadir. Ulkemizde 2001 yilinda yasanan kriz sonucunda yurtiginde
yapilan iiretim ve yurti¢indeki talep biiyiik dl¢lide daralmistir. 2001 yilinda dalgali

41



kur uygulanmig ve tlilkemizdeki para birimi deger kaybetmistir. Ve bunun sonucunda
ihracatta artis yasanmustir. fhracatin artmasi ve ithalatin diisiis gdstermesi ile
iilkemizde dis ticaret agigimizda azalis yasanmaktadir. Diinya’nin da etkilenmis
oldugu 2008 Kiiresel krizin sonucunda 2009 yilinda ihracatta diisiis yasanmaktadir
(Goger ve Elmas, 2013).

Ulkemizde 2015 yilinda mal ticaretinde daralma yasanmistir. Bu durum ise
tilkemizin dis ticaretini olumsuz etkilemistir. 2015 yilinda diinyada siyasi olaylar ve
ekonomik gerilimler yasanmistir. Suriye ve Irak gibi sinir komsularda yasanan teror
olaylari, Rusya ile yasanmis olan ugak krizi dis ticaretimizi de olumsuz etkilemis ve

dis ticaretimizde diisiise yol agmistir (http-4).

2015 yilinda bozulmus olan ekonomik dengeler, 2016 yilinin ilk alt1 ayinda
yeniden kurulmaya calisilmaktadir. Ve bunun sonucunda da dis ticaret iligkileri de
iliml1 seyretmektedir. 2016 yilinda sonraki alt1 ayinda yasanmis olan terdr olaylart
beklentileri de olumsuz etkilemistir. Politik sebeplerden ve siyasi sebeplerden dolayi
AB ve ABD ile siyasi iligskiler bozulmustur. Bu durum dis ticareti de olumsuz
etkilemistir. Rusya ile 2015 yilinda yasanmis olan Ugak krizi ¢6ziilmiis ve Rusya ile

olan dis ticaret iligkilerimizde yeniden canlanmistir (http-5).

Ulkemize ait 1923-2018 yillar1 dis ticaret gostergesi verilerine eklerde yer

verilmistir.

2.1.5. Finansal Acikhk

Finansal acikligin teorik temellerine bakildiginda McKinnon-Shaw Teorisi’ne
kadar uzandigr goriilmektedir. Finansal baskiyr arastirmacilar, finansal sektore
uygulanan her tiirden baski ve kisitlama olarak tanimlamaktadir. Bu alandaki
arastirmacilar finansal aciklik ile birlikte gelismekte olan iilkelerde sorun olan
tasarruf eksikligi sorununun giderilebilecegini ifade etmektedir. One atilan bu goriise
gore, finansal aciklik ile olusacak olan pozitif reel faiz oranlar tasarruflari
tetiklemektedir. Tasarruflar kredilere doniisecek, yatirimlarin artmasina da firsat

yaratmaktadir. Yatirimlardaki artis sonucunda ise, ekonomik biiylimenin pozitif

yonde etkilendigi ifade edilmektedir (Sadat, 2015).

Tanim olarak finansal agiklik, sermaye hareketlerinde bulunan engellerin,

kisitlarin kaldirilmasi ve finansal piyasalarin biitiinlesmesi olarak ifade edilmektedir
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(Sadat, 2015). Yani bu durumda finansal agiklik, hem kiiresellesmeyi hizlandiran bir
faktor hem de kiiresellesmenin bir unsuru olmaktadir. Finansal agikligin 6l¢timiinde
en yaygin olarak kullanilan endeks hesaplamasi asagida yer almaktadir (Younas,

2011):

Finansal Aciklik= Net Dogrudan Yabanci Yatirimlar / GSYH

IMF, finansal acikligin 6l¢iilmesini dis borglarin ve dig varliklarin gayri safi
yurti¢i hasila (GSYH)’ ya orani olarak ifade etmektedir. IMF 1950 yilindan beri
yayinlanmis olan ddviz kisitlamalar1 ve doviz diizenlemeleri kistaslari uygulanan
AREAER (Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions)
raporunda finansal agiklik endeksini gelistirmektedir. Chinn ve Ito ise, AREAER

verilerini kullanarak yeni finansal agiklik endeksini gelistirmektedir (Ozel, 2012).

Chinn-Ito’nun 2002 yilinda olusturulan KAOPEN endeksi, bir iilkenin
sermaye hesabinin agiklik derecesini Olgcen endekstir. Bu endekse gore,-1 oranmi ve
bunun altinda yer almis olan oranlar finansal acidan disa kapali olan ekonomileri
ifade etmektedir. Yine bu endekse gore, 0 orani ve bu oranin {istiinde olan oranlar ise
o llkenin sermayesinin diinya ekonomileri ile daha fazla iliskili oldugunu ifade
etmektedir. KAOPEN, IMF’nin AREAER yillik raporunda belirtilmis olan
uluslararasi finansal islemlerle alakali kisitlamalari tablo haline getirirken ikili kukla
degiskenlere dayandirmistir. Bu ifade edilmis olan endeks her yil giincellenmektedir.
Dort ana kategori igin kukla degiskenler kullanilmaktadir. Bunlar; k1 (birden fazla
doviz kuru varligim1 gosteren degiskenler), k2 (cari hesap islemleri ile ilgili
kisitlamalar), k3 (sermaye hesab ile ilgili degiskenler), k4 (ihracat hasilati ile ilgili
kisitlamalar) olarak siralanabilmektedir. 1996 yilinda AREAER’in simiflandirma
metodu degismektedir. Ve bu dort kategori daha fazla ayristiriimaktadir. Ozellikle de
sermaye hesabi ile ilgili degiskenler 13 kategoriye ayrilmaktadir (Top, 2019).

Finansal agiklik, ana iilkedeki bireylerin yabanct varlik ve yabanci
yiikiimliiliiklere sahip olmasini ve yabanci iilkedeki bireylerin ise, ulusal finans
piyasalarinda islem yapabilmelerini kolaylastirmaktadir. Finansal aciklik politikalar

genel olarak 4 temele dayanmaktadir. Bunlar (Esen, 2000):

1. Yurticinde yerlesik olan bireylere, yabanci varlik bulundurma ve yabanci

varliklari satin alma imkani verilmesi
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2. Yurticinde yerlesik olan bireylere yabanci dovize dayali finansal iglem
yapabilmelerinin kisitlanmasi

3. Ozel miilkiyete sahip olan firmalarin uluslararas1 finansal piyasalarda
bor¢lanma imkanina sahip olmasi

4. Yabanci iilkedeki bireylerin yurti¢i piyasalarda izne tabi tutulmada serbest

olarak yatirim yapilabilme imkaninin verilmesi.

2.1.5.1. Finansal Aciklik ve Finansal Serbestlesme iliskisi

Gelismekte olan iilkelerin mali sistemlerine yapilan miidahaleler, iilkelerde
farkli bigimlerde sonuclanmistir. Yapilmis olan diizenlemelerin ayni olmasi yalniz
sonuglarinin farkli olmasi {lkelerin farkli yap1 taslarina sahip olmasindan
kaynaklandigimi ifade etmektedir. Ulkelerin iginde bulunduklari sosyal durum ve
ekonomik durum politikalarin ne kadar tutarli ve etkili oldugunu gostermektedir.
Finansal serbestlesme 1970°li yillardan itibaren, Latin Amerika ve Asya iilkeleri
basta olmak tizere ve diger gelismekte olan iilkelerde yapisal durum politikalarinin

ve istikrarin ¢ikis noktas1 olmaktadir (Ozdemir ve Dalkilig, 2016).

Finansal aciklik, bir iilkedeki finansal serbestlesme diizeyini 6l¢mektedir
(Ozel, 2012). Finansal serbestlesme ise dar anlamiyla, kredi faizleri ve mevduat
vergilerindeki engellerin kaldirilmasi, kredilerin kimlere verilecegi konusundaki
isleyisin  piyasa mekanizmasina birakilmasim ifade etmektedir. Finansal
serbestlesmeyi genis anlamda ifade etmek gerekirse, bir dnceki yapilmis olan tanima
ek olarak, devletin finansal kurumlarin miilkiyetini birakmasi, bankalarin islerini
Ozgiirce yapabilme olanaginin olmasi ve uluslararasi sermayedeki kontrollerin
kaldirtlmasidir. Yani finansal serbestlesme kavrami, iilke ekonomilerindeki yerli
sermaye ve yabanci sermaye arasindaki ayrimi ortadan kaldirmak ve sermaye
hareketlerinin serbest dolasimini engelleyen kisitlamalarin ortadan kaldirilmasi

olarak ifade edilebilmektedir (Ozdil, 2014).

Finansal agiklik politikalari, ulusal para politikalarint ve doéviz kuru
politikalari1 da etkilemektedir (Ozel, 2012). Ozellikle de gelismekte olan
ekonomilerin diinyadaki diger ekonomilerle hizli bir bigimde biitlinlesmis oldugu ve

bu anlamda finansal agikliklarini da artirmis olduklart gériilmektedir (http-6).
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Bir iktisat politikas1 olarak nitelendirilen finansal serbestlesme; ekonomide
var olan kontrollerin ¢esitli piyasalarda tamaminin veya bir kismimin ortadan
kaldirilmasi veya azaltilmasi olarak ifade edilebilmektedir. Bu anlamda finansal
serbestlesme, i¢c serbestlesme (finans piyasalarindaki kaldirilmasi) ve dis
serbestlesme(uluslararas1 sermaye akimlarina ekonominin agilmasi) siirecini

kapsamaktadir (Ozdil, 2014).

Ozellikle 1970’li yillarin ilk yarisindan sonra iilkemiz ekonomisinde
bozulmalar yasanmistir. Ekonomide yasanmis olan bu bozulmanin sebebi
ekonomistlerce farkli nedenlere dayandirilmaktadir. Ornegin; Neo-klasik yaklasimi
savunan ekonomistler bu bozulmanin sebebi olarak devlet baskisini gérmektedir.
1970 yillarinda ortaya ¢ikan bu aksakliklar ile birlikte yeni ekonomi politikalarina
ithtiya¢ artmaktadir. Bununla birlikte iilkemizde 1980 yilinda ekonomi politikalarinda
degisiklikler yasanmistir. 1980 yili dncesinde lilkemizde finansal serbestlesmeden
bahsetmek miimkiin degildi. Ciinkii 1980 yili 6ncesinde finansal serbestlesmenin
oniindeki engeller tam olarak kaldirilmamisti. Fakat {ilkemizde tam olarak finansal
serbestlesmenin 1989 yilinda gergeklestigini sdylemek miimkiindiir (Ozdemir ve
Dalkilig, 2016).

Ulkemiz ekonomisi uluslararasi konjonktiiriin etkisiyle finansal serbestlesme
politikalarin1 uygulamaya girismistir. Ulkemizde genel olarak disa agilma siireci, 24
Ocak 1980 kararlari ile birlikte dis ticaretin serbestlesmesiyle baglamistir. 1989 yilina
gelindiginde ise, 32 sayili karar ile finansal islemler serbest birakilarak finansal
serbestlesme saglanmistir. Fakat bu stireci takip eden yillarda iilkemizde finansal
piyasalarin yeterince verimli, etkin ve derin olmamasindan dolayr ve sermaye
hareketlerinin serbestliginin gerektirdigi kosullarin saglanamamasindan dolay1
tilkemizde ekonomik krizler yasanmustir. Ekonomik biiylimede yasanan
dalgalanmalar ve finansal piyasalarda yasanan istikrarsizliklar finansal serbestlesme

sirecini yeniden gozden gegirmeyi gerektirmektedir (Cetin, 2010).

Gelismekte olan iilkelerin 1980 yilindan sonra yasamis olduklart finansal
alandaki serbestlik deneyimleri gerek iilke digindan gelecek olan yabanc tasarruflart
bliylime ve yatirim i¢in kaynak saglayacagi goriisii gerekse, faiz orani artiginin
tasarrufu da artinp ve bunun sonucunda da finans sektoriinii canlandiracagi
konusundaki Neo-klasik goriisii elestirmis olanlari hakli ¢ikarmaktadir. Ciinki

tilkemiz agisindan s6z konusu olmus olan beklentilerin gergeklesmedigi yapilmis
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olan birgok caligma ile savunulmaktadir. Yentiirk’iin 1997 yilinda yapmis oldugu
calismaya bakildiginda, Meksika ve Tiirkiye 6rnegi bu durumu kanitlamaktadir.
Yapilmis olan ¢alismada yabanci kaynak girisinin yurti¢indeki yatirimlar agisindan
giivenirliliginin yetersiz oldugunu vurgulamaktadir. Bunun yaninda kamu dengesinin
saglanmis oldugu ekonomilerde finansal alandaki serbestligin iilke ekonomisinde
dengesizlik yaratmayacagi goriisi de Meksika agisindan gegerli olmadigi
goriilmektedir. Ulkemiz acisindan bakildiginda ise, durumun iilkeye net dis
varliklardaki girislerinin kamu alanindaki dengesizligi daha da koriiklemis oldugu
goriilmektedir. Ulkemizde meydana gelen bu dengesizlik ise, sosyal sorunlari ve

ekonomik sorunlari da meydana getirebilmektedir (Yentiirk, 1997).

Gelismekte olan iilkelere yonelmis olan sermaye akimlari, ani giris ve
cikislariyla {lkelerin finansal alandaki soklara karsi olan kirilganlhigini da
artirmaktadir. Cilinkii {ilkelerin ekonomilerinde, bir zamandan sonra iilkelerin
ekonomik performanslart sermaye akimina asir1 duyarli olmaktadir. Bu durumun
orneklerini tilkemizde de diinyada da gérmek miimkiin olmaktadir. Meksika’da
meydana gelen 1994 krizi, Gliney Asya’da 1997 krizi, Brezilya’da 1999 krizi,
Rusya’da 1998 krizi, lilkemizde ise 1994 yilinda ve 2001 yilinda meydana gelmis

olan krizler bu duruma &rnek olarak verilebilmektedir (Ozdemir ve Dalkilig, 2016).

Ulkemizde yasanmis olan 1994 krizi dncesinde, sermaye girisi sonrasinda
degerlenmis olan para, bankalarin uluslararas: finansal piyasalarda bor¢lanmasini
saglamaktadir. Ve bunun sonucunda toplanmis olan para iilkede yurtici kredisi olarak
verilmektedir. Bu krediler sonucunda {ilkemizde {ilke i¢indeki pazar canlanmis ve
ithalatta da artis yasanmistir. Dis ticaret agiginda da artis yasanmis ve bu yasanan
aciklarin kapatilmasinda da sermaye akimi onem kazanmustir. Finansal piyasalar
yabanci sermayenin denetimi altina girmistir. Bu durumun sonucunda da ekonomik
krizler kaginilmaz hale gelmistir. Ulkemizde yasanmis olan 2001 krizinin de ve bu
tarithten Oonce yasanmis olan krizlerinde etkileri siire gelmektedir. Asir1 sermaye de
bu etkilere eklendiginde 2001 yilinda yasanmis olan kriz patlak vermistir. Goriildiigi
tizere, hem iilkemizde hem de diinyada yasanmis olan ekonomik krizler genel olarak
tek bir noktada bulugsmaktadir. Bu nokta ise, spekiilatif yabanci sermayedir. Hem
tilkemizden hem de diinyadan verilen 6rneklerde goriildiigii iizere gelismekte olan

iilkeler verecekleri politika kararlarinda iilke olarak icinde bulunmus olduklari

46



durumlari da g6z 6nilinde bulundurmalidir. Ayrica uzun vadeli olarak diisiinmelidirler

(Ozdemir ve Dalkilig, 2016).

Cizelge 1. 2002-2018 Yillar1 Arasindaki Dogrudan Yabanci Yatirim

Diinyadaki Toplam Tiirkiye'ye Gelen Tiirkiye'nin Kiiresel
Yillar Dogrudan Yabanci Dogrudan Yabanci Dogrudan Yatirimlardan
Yatirim(Milyar $) Yatirim(Milyar$) Aldig1 Pay
2002 754 1,08 0,14%
2003 738 1,7 0,23%
2004 1.011 2,8 0,28%
2005 1.546 10 0,65%
2006 2.205 20,2 0,92%
2007 3.142 22 0,70%
2008 2472 19,9 0,81%
2009 1.400 8,6 0,61%
2010 1.889 91 0,48%
2011 2.312 16,2 0,70%
2012 2.044 13,8 0,68%
2013 2.154 13,6 0,63%
2014 1.886 13,3 0,71%
2015 2.651 19,3 0,73%
2016 2.623 13,95 0,53%
2017 1.957 11,5 0,59%
2018 1.205 13 1,08%

Kaynak: http-3: https://databank.worldbank.org/

Ulkemize yurtdisindan gelen dogrudan yatirim girisi i¢in Diinya Bankasi’nin
verileri incelendiginde, iilkemizin diinyada yapilan dogrudan yabanci yatirimlardan
aldig1 paymn yillar itibariyle degisim gosterdigi goriilmektedir. 2002 yilinda iilkemiz
1 milyar $’lik dogrudan yatirim girisi ile diinyada yapilan toplam 754 milyar $’lik
dogrudan yabanci yatirimin %0,14’line sahip oldugu goriilmektedir. 2006 yilina
gelindiginde, 20,2 milyar $’lik dogrudan yabanci yatirim girisi olmustur. Ve oranin
%0,92’ye yiikseldigi goriilmektedir. 2010 yilina gelindiginde ise, lilkemizin kiiresel
yatirimlardan aldig1r pay 9%0,48’e gerilemis oldugu goriilmektedir. 2015 yilinda
tilkemizin diinyada yapilan toplam dogrudan yatirimdaki payr 19,3 milyar $ ile
%0,73’e yiikseldigi goriilmektedir. 2018 yilina gelindiginde ise, diinyada yapilan
dogrudan yatirimin 1,2 trilyon $’a diismektedir. Ve iilkemiz yaklasik olarak 13

milyar $’lik yabanci yatirim almis ve iilkemizin kiiresel paydaki hacmi %1,08’e
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kadar ytikselmistir. 2002-2018 yillar1 arasinda diinyadaki Dogrudan Yabanci
Yatirim, Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirim ve lilkemizin kiiresel dogrudan

yabanci1 yatirimlardan almis olduklar1 paylar asagidaki ¢izelgede goriildiigii gibidir.

2.1.5.2. Tiirkiye’de Finansal Serbestlesme Siireci

Finansal serbestligin kotii yoOnetilmesi halinde i¢ transfer sorunu ve i¢
dengesizlikler sorunu meydana gelebilmektedir. Ayn1 zamanda finansal serbestlik,

ekonomik sorunlarin yaninda sosyal bir takim sorunlar da yaratabilmektedir (Top,
2019).

Tiirkiye’nin ekonomik biiylime dongiisii, ticari serbestlesmenin ve disa
acikligin artmis oldugu 1980’11 yillarin bagindan itibaren giiniimiize kadar ani inislere
ve cikislara maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de son kirk yilda ekonomik biiylimenin
olumsuz yonde etkilenmesinin sebebi ise, lilkede meydana gelen krizlerdir. Bu
meydana gelen krizlerin siddetinin artmasinin nedeni ise, mevduata uygulanan
kisitlamalarin kaldirilmasidir. Tiirkiye’de 1990’1 yillarda finansal agikligin artmasi
ve ayni zamanda yasanan krizler, yurtdisindan gelen sermayedeki “ani durmalar”,
yasanan  duraksamalar, doviz krizleri genel olarak aym1 donemlerde
gerceklesmektedir. Bu gelismelerin sonucunun ise, bir {lilkedeki finansal aciklik ile
ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iliski oldugu goriisiinii ispatlamaktadir

(Utkulu ve Kahyaoglu, 2005). Tirkiye’de finansal serbestlesme siireci su sekildedir;

Faiz Oranlarmna iligkin Diizenlemeler: Tiirkiye’de finansal serbestlesme
hareketlerinin ilk adimini faiz oranlarmna iligskin diizenlemeler olusturmaktadir. 1980
yilinda faiz politikasinda kokli degisiklik siireci baglamistir. Bu yilda kredi faiz
oranlarinin ve vadeli tasarruf mevduatimin serbest birakildigi agiklanmaktadir. Ilk
defa 1980 yilinda faiz oranlarinin devlet miidahalesi olmadan serbest
belirlenebilmesine olanak saglanmaktadir. Faiz oranlarinin serbest birakilmasinin
amaglary; reel faiz ile yurti¢i tasarruflarin  yukariya c¢ekilmesi, bankacilik
sektoriindeki  rekabetin  artirllmasi  ve bodylece finansal sektore derinlik
kazandirilmasidir. Yapilan bu diizenlemeler c¢ercevesinde, 1980°li yillara kadar
uygulanmis olan tavanlar nedeniyle negatif diizeylerde seyretmis olan reel faiz
oranlar1 pozitife donmekte ve reel faiz oranlarinda Onemli Olclide artis

kaydetmektedir. Fakat bu diizenlemenin hemen sonrasinda, biiylik bankalar bir araya
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gelerek, faiz oranlarimin belirli bir diizeyin tlizerine yiikselmesini 6nlemek igin ortak

bir faiz orani belirlemek karar1 almislardir (Oktayer, 2009).

Kambiyo Rejimine iliskin Diizenlemeler: Ekonomilerde kambiyo rejimine
iliskin yapilan diizenlemeler ile finansal serbestlesme silirecinde ikinci adim
atilmistir. 1980 yili1 dncesine bakildiginda, sabit doviz kuru politikas1 uygulandig
goriilmektedir. Ve yine bu donemde Tiirk Lirasinin degeri ise degisen ekonomik
kosullara bakilarak hiikiimet tarafindan ayarlanmistir. Fakat ayarlamalarda yasanmis
olan gecikmeler Tiirk Lirasinin bazi donemlerde asir1 derecede ve belirgin bir sekilde
degerlenmesine neden olmustur. 1980 yilinda ortaya konmus olan istikrar programi
ile daha esnek ve gergekei bir doviz kuru politikast yiiriirliige konulmaktadir. Ve

boylece yabanci paralar karsisinda Tirk Lirasinin degeri distiriilmistir (TCMB,

2002).

Interbank’in (Bankalararas1 Para Piyasasi)) Kurulmasi: Bankacilik
sistemi 1980’li yillarin ilk yarisina kadar olan donemde parcali bir yapiya sahiptir.
Kaynaklarin etkin kullanimi acisindan degerlendirildiginde bu durum biiyiik bir
sakinca olusturmaktaydi. Bu sakincay1 ortadan kaldirmak i¢in 2 Nisan 1986 yilinda
Bankalararast Para Piyasast kurulmustur. Bankalararas1 Para Piyasasinin
kurulmasinin amaglari; bankalar arasindaki rezerv hareketini desteklemek,
bankalarin kisa vadeli likidite ihtiyaglarini karsilamak, sistemde var olan likiditeyi
diizenlenmesi, likiditenin dengeli bir sekilde bankalar arasinda dagilmasina yardimci

olmak, kaynaklarin etkin kullanimini saglamaktir (Oktayer, 2009).

Kamu Kagitlan Piyasasi ve Acik Piyasa Islemleri: 1980 yilinin ortalarina
kadar kamu a¢igmin finansmani i¢in Merkez Bankasindan alinan kisa vadeli avansa
bagvurulmaktadir. Fakat 29 Mayis 1985 tarihi itibariyle sistemli bir i¢ bor¢lanma
politikas1 baslatilmakta ve hazine tahvillerinin ihale yoOntemiyle satigina
gecilmektedir. Boylece Merkez Bankasinin kaynaklari iizerinde olan baskisinin
azaltilmas1 amaglanmaktadir. Thale yoluyla gerceklesmis olan tahvil satislar1 sirastyla
oncelikle bankalara ve tiizel kisiliklere, 1986 yilindan sonra 6zel kisilere ve 1992 yili
sonrasinda ise halka satisa gecilmektedir (Oktayer, 2009). Finansal serbestlesmenin
saglanmasinda dnemli bir adim ise Merkez Bankasinin agik piyasa islemleridir. Agik
piyasa iglemleri aract en yaygin olarak kullanilan para politikasi aracidir. Merkez

bankas1 agik piyasa islemleri ile piyasadaki para miktarin1 menkul kiymetler
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borsasindan menkul kiymetleri alip satmak suretiyle degistirebilmektedir (Hazar ve
Babuscu, 2017).

Menkul Kiymetler Piyasasinin Kurulmasi: Tirkiye’de menkul kiymetler
piyasasina yonelik reform c¢alismalar1 Sermaye Piyasast Kanununun ¢ikarilmasi ile
birlikte baslamistir. 1981 yilinda yiiriirliige konmus olan Sermaye Piyasast Kanunu
Tiirkiye’de bulunan sermaye piyasalarinin desteklenmesini, diizenlenmesini ve
denetlenmesini amaglamaktadir. Ayrica seffaf, giivenli ve dengeli bir sekilde isleyen
sermaye piyasalar1 araciligiyla yatirimcilarin ¢ikarlarinin ve haklarinin korunmasini
amaclamaktadir. Sermaye piyasasi kanunu sonrasinda ise, 1982 yilinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu kurulmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasalarinin
isleyis mekanizmasi ve kosullar iizerinde denetleme ve diizenleme yetkisine sahip
olmaktadir (http-8). Sermaye piyasasi kanunundaki diizenlemeler sonrasinda 1985
yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, bugiin var olan kimligi ile yeniden
acilmakta ve faaliyete baglamaktadir. Sermaye kanunun yiiriirlige girmesi ile birlikte
yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, aract kurumlar gibi yeni finansal kurumlar ortaya
cikmaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin kurulmasi ile Tiirk Finans

Piyasalarina katki saglanmis olmaktadir (Oktayer, 2009).

Altin Piyasasinin Kurulmasi: 24 Ocak kararlar1 ile Tirkiye’de finansal
serbestlesme siirecinin diger bir asamasin1 da altin ticaretinin serbestlesmesi
olusturmaktadir. 1983 ve 1984 yillarinda yapilmis olan diizenlemeler ile birlikte
altinin ithalat1 ve tilke i¢indeki ticareti serbest birakilmaktadir. Altinin ihracati ise
belirli izinlere tabii tutulmaktadir. Ayrica yapilan bu diizenlemeler ile birlikte doviz
kurlarmin ve altinin Tiirk Liras1 karsisindaki degerini belirlemede Merkez Bankasi
yetkili kilinmaktadir. Merkez Bankasi’na verilmis olan bu yetki, Tiirkiye’de resmi
olarak bir altin piyasasinin kurulmasi temelini olusturmaktadir. 1989 yilinda ise,
Doviz Karsiligi Altin Piyasas1 kurulmaktadir. Ve Merkez Bankasi tarafindan ithal
edilmis olan altinlar bireylere bu piyasada efektif ve doviz karsiliginda satilir duruma
gelmektedir. Altin piyasasina iliskin yapilmis olan en énemli reform Istanbul Altin
Borsast’nin agilmasidir. Istanbul Altin Borsasi 26 Temmuz 1995 tarihinde agilmustir.
Borsa’nin agilmas: ile birlikte altin ithal edebilme yetkisi Merkez Bankasi’nin
tekelinden ¢ikarilmaktadir. Ve yetkili piyasa katilimcilarina verilmektedir (Oktayer,
2009).
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Bankacihk Sektériine iliskin Reformlar ve Diizenlemeler: Tiirkiye’deki
finansal sistemde, Tiirk bankacilik sektoriiniin ¢ok 6nemli bir rolii bulunmaktadir.
1980’lerde serbestlestirme politikalar ile birlikte Tiirk bankacilik sektoriinde bir dizi
yasal reform ve kurumsal reform yapilmaktadir. Yapilmis olan bu reformlarin amaci
ise, bankalar arasinda rekabeti tesvik etmek ve boylece finansal sistemin etkinligini

ve saglamligini artirmaktir (http-8).

2.1.6. Derecelerine Gore Disa Acikhik Tiirleri

Disa aciklik konusunda yapilan gerek teorik gerekse ampirik caligsmalar
incelendiginde, digsa kapali olan ve disa acik olan iilkelerin birbirlerinden farklilik

gdstermis oldugu goriilmektedir (Ozdil, 2014).

Greenaway ve Nam’in 1988 yilinda yapmis oldugu calismasi ¢ercevesinde

disa agiklik seviyeleri (Greenaway ve Nam, 1988):

e lleri Derecedeki Disa A¢ik Ulkeler

e Ilimli Disa Agik Ulkeler

e Iliml Disa Kapali Ulkeler

e lleri Derecedeki Disa Kapal1 Ulkeler

olarak dort ayr1 grupta toplanmaktadir.

fleri Derecedeki Disa Acik Ulkeler: Ekonomideki ticari kontrollerin hig
olmadig1 veya ¢ok az oldugu iilkeler olarak ifade edilmektedir. Ileri derecedeki disa
acik tiilkelerde dogrudan kontrollerin, ihracat tesviklerinin, ihracata yonelik olan
engelleyici faktorlerin, ithalat alanindaki kisitlamalarin az oldugu goriilmektedir.
Ayrica ileri derecede disa agik olan iilkelerde ihra¢ mallar1 ve ithal mallarindaki

doviz kurlariin neredeyse birbirine esit oldugu ifade edilmektedir.

Imh Disa Aqk Ulkeler: Ulkenin i¢ piyasasi igin diisiik bir etkin koruma
oraninin bulundugu ve ihracatin yapildig1 sektorlere yonelik olan tesviklerde ig
piyasadan disa piyasalara dogru yonlendirmelerin yapilmis oldugu tilkelerdir. Ayrica
ilimh disa agik iilkelerde dogrudan kontroller ve ihracat tesvikleri gibi kisitlamalar
ithalat1 engellemeyecek diizeyde olmaktadir. Bunun yaninda ilimh disa agik

tilkelerde, doviz kurunun ithal mallar i¢in daha yiliksek oldugu goriilmektedir.
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Imh Disa Kapal Ulkeler: Ulkelerin i¢ piyasasimin tesvik mekanizmasi
araciligiyla korundugu ve dogrudan kontrollerin, etkin koruma oraninin, ithalat
lisansmin yliksek oranda uygulandig iilkelerdir. Bunun yaninda bu iilkelerde doviz

kuru oranlari asir1 degerlenmektedir.

Tleri Derecedeki Disa Kapah Ulkeler: i¢ piyasanin tamamen kontrol altinda
oldugu tilkelerdir. Ayn1 zamanda etkin koruma orani da bu tip iilkelerde yiiksektir.
Bu tip {ilkelerde ithalat lisanslari ve dogrudan kontroller yaygin bir bigimde
gorilmektedir. Doviz kurlarindaki degerlemenin ise asir1 fazla durumda oldugu

goriilmektedir.

Grveeenaway ve Nam’m 1988 yulinda yapmis oldugu calisma dahilinde,
1965-1973 dénemlerinde iilkelerin disa aciklik siniflandirmasi su sekildedir (Ozdil,
2014):

Tleri Derecedeki Disa Acik Ulkeler Simflandirmasi: Singapur, Hong-Kong,

Kore

Ilimh Disa Acik Ulkeler Siiflandirilmasi: Kolombiya, Kamerun, Malezya,

Tayland, Kostarika, Brezilya, Endonezya, Israil, Guatemala, Fil Disi Sahilleri

Imh Disa Kapah Ulkeler Simiflandirmas: Bolivya, Meksika, Filipinler,
Elsalvador, Senegal, Nikaragua, Yugoslavya, Madagaskar, Honduras, Tunus, Kenya,
Nijerya

Ileri Derecedeki Disa Kapah Ulkeler Smmiflandirmasi: Gana, Hindistan,

Dominik Cumhuriyeti, Pakistan, Srilanka, Sudan, Tanzanya, Uruguay, Peru,

Etiyopya, Banglades, Burundi, Arjantin, Zambiya, Tiirkiye

1974-1984 donemlerindeki iilkelerin disa aciklik smiflandirmalart ise su
sekildedir (Ozdil, 2014):

Tleri Derecedeki Disa A¢ik Ulkeler Simflandirmasi: Singapur, Kore, Hong-
Kong

Iimh Disa Acik Ulkeler Smiflandirmasi: Brezilya, Israil, Sile, Malezya,
Tunus, Tayland, Uruguay, Tiirkiye

Imh Disa Kapah Ulkeler Simiflandirmasi: Endonezya, Fil Disi Sahilleri,
Filipinler, Nikaragua, Kolombiya, Pakistan, Yugoslavya, Honduras, Sri Lanka,
Senegal, Meksika, Kenya, Kosta Rika, Kamerun, El-Salvador, Guatemala
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Tleri Derecedeki Disa Kapah Ulkeler Simiflandirmasi: Gana, Madagaskar,
Banglades, Nijerya, Burundi, Zambiya, Bolivya, Arjantin, Peru, Hindistan, Sudan,
Tanzanya, Etiyopya, Dominik Cumhuriyeti

Ulkemiz yapilan bu smiflandirmaya gére, 1965-1973 déneminde ileri
derecede disa kapali iilke konumundayken, 1974-1984 donemine gelindiginde 1liml

disa acik tilke konumuna geldigi goriilmektedir.

2.1.7. Disa A¢ikhgin Ulke Ekonomilerine Etkileri

Ulkelerin disa agik biiyiime stratejisini kullanarak elde edecegi faydalar su
sekilde siralanabilir (Top, 2019):

e Teknoloji ve bilgi transferlerinde kolaylik olusturmasi
e Ulkelerin 6lgek ekonomilerinden faydalanmasini saglamasi
e Diger iilkelerle rekabet olanag1 saglamasi

e Uluslararasi boyutta kaynak dagiliminin maksimize edilmesidir.

Yani {ilkelerin disa agik biiyiimeyi tercih etmesinin dinamik ve statik

faydalar1 olmaktadir.

Ulkelerin disa acilmasiyla birlikte, iilkede iiretilmekte olan iiriinler iilke
icindeki pazarlarin yaninda dis pazarlara da satisa sunuldugu i¢in pazar genisleyecek
ve 6lgek ekonomileri ortaya gikacaktir. Ulkelerin uluslararasi piyasalara agilmasiyla
rekabet artacak ve bu artan rekabet iiretim maliyetlerinin diisiiriilme zorunlulugunu
meydana getirecektir. Ve bunun yaninda sirketler, daha fazla rekabet saglayabilmek
icin kalitenin artirilmasi i¢in yeni yontemler gelistirecektir. Ayrica ilkelerin disa
acilmasi yurticinde mevcut olan monopollerin kirilmasina yardimec1 olmaktadir. Ve
son olarak ise, firmalar olusan rekabet ortami nedeniyle kaynaklarimi en verimli

sekilde kullanacak ve kaynak israfi 6nlenecektir (Kurt ve Berber, 2008).

Krugman’in uluslararasi ticarete yapmis oldugu katki, giiniimiizdeki tilkelerin
benzer olan iliretim maliyeti, teknoloji ve benzer olan tercihleri olsa da uluslararasi
ticaretin yapilabilecegi ve serbest uluslararasi ticaretin iilkelere faydali olacag:
yoniindedir. Krugman, tilkeler i¢in serbest uluslararasi ticaretin firmalar agisindan
pazarlar1 genislettigini, genisleyen pazarlar ile birlikte firmalarin {iretim 6lgeginin

arttigin1 ve bunun sonucunda iiretim maliyetlerini diislirdiigiinii belirtmektedir. Bu
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cergevede Olgek ekonomilerinin etkisi altinda uluslararasi ticaret yapilmasinin iilkeler
acisindan kazanglart devam ettirecegini agiklamaktadir. Ve bunun yaninda
giinimiizdeki uluslararasi ticaret yapisinin anlasilir olabilmesine biiyiik katki

saglamaktadir (Yiksel ve Saridogan, 2011).

Disa acikligin iilke ekonomilerine sagladigi faydalarin yani sira disa agiklik
tehlike, tehdit ve riskleri de i¢inde barindirmaktadir. Disa agikligin ekonomilere

olumsuz etkileri sdyle siralanabilir (Top, 2019):

o Ulkedeki ekonomi politikalarinin belirlenmesinin ve uygulanabilirliginin zor
olmas1

e Ekonomik kirilganligin artig gdstermesi

e Ulkedeki kiiciik sanayilerin korunamamasindan dolay tekellesme ihtimalinin

olmasidir.

Bir iilke diger iilkelere satmis oldugu ve diger iilkelerden almis oldugu
mallarin fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bazen kazang elde ederken
bazen de zarar edebilir. Tarim ve sanayi mallar1 arasinda dis ticaret hadleri uzun
donemde incelendiginde, tarim mallarinin aleyhine oldugunu savunan yaklagim
literatiirde Singer-Prebish tezi olarak bilinmektedir. Bu tez Alman iktisatgi Hans
Singer ve Latin Amerikali Prebish tarafindan ortaya atilmigtir. Singer- Prebish tezine
gore, ticaret hadleri uzun donem baz alindiginda endiistri mallar1 ihracati yapan
gelismis olan iilkeler ve daha ¢ok tarim mallar1 ihracatlarini yapan az gelismis
tilkeler lehine degismektedir. Singer-Prebish tezi, az gelismis iilkelerin milli
gelirlerinin 6nemli bir kisminin endistrilesmis olan iilkelere transfer edildigini
savunmaktadir. Singer ve Prebish, gelismekte olan iilkelerin dis ticaret hadlerinde
dezavantajinin hem arz hem de talep kaynakli oldugunu ifade etmektedir (Tag¢1 ve

Ergakar, 2016).

Singer- Prebish tezine istinaden olarak dis ticaretteki olumsuz etkileri su
sekilde ifade edilebilir; dis ticaret haddindeki degisimden kaynaklanmis olan gelir
etkisi (Harberger Laursen-Metzler Etkisi), yine bu degisimlerin sebep olmus oldugu
ikame etkisinin baskin olmasi durumunda gelismekte olan iilkelerin dis ticarette

dengesi uzun donemde bozulma egilimine girmektedir (Top, 2019).

Ekonomik biiylime iizerinde finansal serbestlesmenin olumlu etkileri

bulunmaktadir. Fakat bunun yaninda finansal serbestlesme makroekonomik anlamda
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belirsizlikler barindirdigr icin ekonomik krizlerin meydana gelmesine zemin
hazirlayabilmektedir. Ekonomilerde disa agik biiyliime krizlerle ve kiiresellesme ile
ilgili ti¢ farkli riski barindirmaktadir. Bu riskler su sekilde siralanabilmektedir (Top,
2019):

» Birinci risk, vade yapisinin kisalmasindan dolayr vade riskidir. Bu risk,
bor¢lunun faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarina ve geri 6deme
zorluklarina maruz kalmasindan kaynaklanmaktadir.

> Ikinci risk ise, asir1 bor¢clanma sendromu olarak ifade edilmektedir. Bu risk,
finansal serbestlesmenin yasanmasindan sonra yapilan asir1 yatirimlardan
dolay1 kredi patlamasi yasanabilmektedir.

> Ugiincii risk ise, déviz kurlar1 borcunun artmas ile birlikte ortaya ¢ikmis olan
doviz kuru uyusmazligi durumudur. Ciinkii borglu olan iilkenin elde ettigi
gelirler, ulusal para cinsinden olurken, borglart yabanci para cinsinde

kalmaktadir.

2.2. Tlgili Aragtirmalar

Ulkelerin diinya ile olan entegrasyonunun ekonomik anlamda bir gdstergesi
tilkelerin finansal agiklig1 iken, diger bir gdstergesi ise iilkelerin ticari agikligidir.
Finansal agiklik, ticari agikliga gore daha yeni bir arastirma konusudur. Olg¢iim
yontemleri agisindan degerlendirildiginde finansal agikligin 6l¢iim yontemlerinin de

ticari agiklikta oldugu gibi ¢esitli oldugu goriilmektedir (Sagik, 2008).

Bireylerin ve firmalarin, elinde bulundurduklar1 fonlar1 verimli yatirimlara
aktarmalarini saglayan kanala finansal sistem denilmektedir. Diinyaya bakildiginda,
son yillarda finansal piyasalarin biiyiik degisimlere ugramis oldugu goriilmektedir.
1980 yillarindan itibaren artmis olan finansal liberalizasyon ile gelismekte olan
tilkeler ve gelismis iilkelerde meydana gelmis olan ozellikle de 1990’11 yillara
damgasin1 vurmus olan finansal krizlerin, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi
sonucu gelismekte olan {ilkeleri de etkiledigi goriilmektedir. Son yillarda yasanmis
olan krizler, liglincli nesil kriz ve yeni nesil kriz olarak adlandirilmaktadir. Bu
adlandirilan kriz teorileri 1518inda finansal kriz; {lilkelerin finansal piyasalarinda
bozulma ve bu bozulma ile birlikte finansal piyasalarin firmalardaki ve bireylerdeki

fonlar1 en verimli yatirimlara doniistiirememe siireci olarak ifade edilmektedir. Bu
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sekilde tanimlanmis olan finansal krizlerin asil nedeni ise, finansal liberalizasyon ile
birlikte meydana gelen ahlaki tehlike ve ters secim problemleri olarak ifade

edilmektedir (Sadat, 2015).

Ticari agiklikta ortaya ¢ikan goriis, ticari agiklik seviyesi arttiginda iilkelerin
refah diizeylerinin de artacagina yonelik olmaktadir. Fakat ticari acikligi savunan
goriiglerin karsisinda, gelismekte olan, az gelismis ve gelismis iilkelerde ekonomik
yapinin farkli olusundan dolay1 gelismekte olan ve az gelismis olan tilkelerin belli bir
seviyeye c¢ikana kadar korumaci ticaret politikalarinin uygulamasi gerektigini

savunan goriigler bulunmaktadir (Sadat, 2015).

Finansal agiklikta kullanilan finansal agiklik 6l¢iim yontemlerinden bazilari;
dogrudan yabanci yatirrmin stokunun GSYH’ye orani, cari islemler dengesinin gayri
safi yurti¢i hasila’ya orani, toplam sermaye akimlarinin(briit sermaye girisleri ve briit
sermaye ¢ikislarmin toplaminin) gayri safi yurtici hasila’ya oram1 ve finansal

varliklardaki toplam degerin gayri safi yurti¢i hasila’ya oranidir (Yaprakli, 2009).

Utkulu ve Kahyaoglu 2005 yilinda yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda ticari
aciklik ve finansal acikligin Tiirkiye’deki ekonomik biiylimeyi ne yonde etkiledigi
arastirllmistir.  Calismada  1990-2004  verileri  kullanilmustir.  Calismalarinda
modelleme yontemi olarak dogrusal olmayan zaman serisi modellemesi (TAR ve
STAR) ve Markow rejim degisimi modellemesi kullanilmistir. Calismanin
sonuglarina gore, finansal agiklik Tiirkiye ekonomisinin siirekli olarak resesyonda
kalmasina neden olmustur. Ticari aciklik ise, Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
bliylimeyi olumlu yonde etkilemistir. Fakat finansal agiklik, ticari agikligin pozitif

etkilerini azaltmakta ve negatif refah etkisi yaratmistir.

Yapraklt 2007 yilinda yapmis oldugu caligmada 1990-2006 doneminde
Tiirkiye’de ticari aciklik ve finansal agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
aciklamistir. Calismasinda Phillips- Perron birim kok testi, es biitiinlesme analizi,
Granger Nedensellik Analizi kullanilmistir. Veri olarak ise GSYH biiyiime orani,
ticari agiklik orani ve finansal agiklik orani1 degiskenlerine ait zaman serisi verileri
kullanilmistir. Calismanin sonucunda ise, uzun doénemde ticari agikligin ekonomik
bliylimeyi olumlu etkiledigi, kisa donemde ise ticari agiklik ile ekonomik biiyiime

arasinda karsilikli bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Kurt ve Berber 2008 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, Tiirkiye’ nin
1989-2003 yillarina ait verilerini kullanarak ticari aciklik ve biiylime degiskenleri
arasindaki nedensellik iliskileri ve dinamik etkilesimleri arastirmistir. VAR ve
Varyans ayristirmas1 yontemleri kullanilmistir. Disa agiklik gostergeleri olarak ise;
dis ticaret hacmi, ithalat artis oran1 ve ithalatin reel GSYH’ye oranm1 kullanilmistir.
Yapilmis olan caligmanin sonucunda, ticari agiklik ile ekonomik biliylime arasinda
karsilikli nedensellige ulagilmistir. Ayrica ¢alisma sonucunda ig¢sel biiyiime teorileri
tarafindan ortaya atilmis olan ticari agikligin, ekonomik biiyiime artirdig1 hipotezinin

Tiirkiye ekonomisinde de gecerli oldugunu ortaya koymustur.

Sarkar 2008 yilinda yapmis oldugu caligmasinda ticari agiklik ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi incelemektedir. 11 gelismis iilke ve 51 az gelismis iilke
verileri ile analiz yapmistir. Calismasinda panel veri analizi kullanmigtir. Yapmis
oldugu analiz sonucunda ise, ticari agiklik ve ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli

pozitif bir iliskinin olmadig1 sonucuna ulasilmstir.

Sagik 2008 yilinda yapmis oldugu g¢alismada ekonomik biiylime ve ticari
aciklik arasindaki iliski incelenmistir. Arastirmada ticari acgiklik 6l¢iitleri ele alinarak
ticari agikligin ekonomik biiylime iizerine olan etkisi incelenmistir. Calismanin
sonucunda ticari agikligin ekonomik biiylime {iizerinde olumlu etkisi oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Tiiredi ve Berber 2010 yilinda yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda Finansal
Kalkinma, Ticari Agiklik ve Ekonomik Biiylime arasindaki iliskiyi Tiirkiye’yi baz
alarak incelemistir. Calismalarinda 1970-2007 yillarina ait veriler ele alinmistir.
Analiz olarak Johansen-Juselius Koentegrasyon ve VAR Nedensellik yontemini
kullanmistir. Yapilmis olan ¢alisma sonucunda ise, finansal kalkinma ile ekonomik
biiyiime arasindaki iligkinin finansal kalkinmadan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii bir iliski oldugu, ticari agiklikla ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ise ¢ift

yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Korkmaz, Cevik ve Birkan 2010 yilinda yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda
finansal agikligin ekonomik biiylime ve finansal krizler iizerindeki etkileri
incelenmistir. Bu ¢alismada Tiirkiye verileri dikkate alimmmistir. Calismada 1990-
2008 donemi verileri kullanilmistir. Model olarak ise, Diizeltme Etkisi Modeli

kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda, finansal a¢ikligin ekonomik biiyiimeyi
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%0,17 oraninda artirmis oldugu belirlenmistir. Bununla beraber finansal agikligin
kriz olasiligini artirmis oldugu ve ekonomik biiyiimeyi dolayli olarak ise %-0,0031
oraninda azalttig1 gériilmiistiir. Elde edilmis olan sonuglar ile Tiirkiye ekonomisinde
ise, finansal agikligin artmasinin ekonomik biiyiimede olumlu anlamda etki yarattigi

ve ekonomik biiylimeyi %0,16 oraninda artirmis oldugu goriilmiistiir.

Kiran ve Giiris 2011 yilinda yaptiklar1 calismada, Tiirkiye’de 1992-2006
doneminde Ticari agikligin ve Finansal acgikligin ekonomik biiylimeye etkisini
arastirmistir. Calismalarina analiz olarak Sinir testi ve Toda-Yamamoto Nedensellik
testini kullanilmigtir. Calismanin sonucunda Ticari agiklik ile biiyiime arasinda ¢ift
yonlii iligski oldugu ve Finansal acikligin ise, ekonomik biiylimeye etkisinin anlamsiz

oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ozel 2012 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda ticari aciklik ve finansal
acikligin ekonomik biiyiimeye etkisini aragtirmistir. Calismasinda Tiirkiye baz
alinmig, 1992-2010 yili verileri kullanilmistir. Analiz yontemi olarak ise, Johansen
Esbiitiinlesme, VECM ve Granger Nedensellik testleri kullanilmistir. Caligmanin
sonucunda degiskenler arasinda uzun donemde incelendiginde esbiitiinlesme
iligkisinin varlig1 tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada finansal agikligin ekonomik
biliylimedeki negatif etkisinin, ticari agikligin ekonomik biiylimedeki pozitif etkiden

daha fazla oldugu sonucuna ulasilmistir.

Mercan ve Peker 2013 yilinda yapmis olduklar1 calismada Tiirkiye’de
finansal acgikligin ekonomik biiyimeye olan etkisi arastirilmaya c¢alisilmistir.
Calismanin analizinde Smir Testi Yontemi, Birim Kok testi, Granger Nedensellik
testi kullanilmistir. Analizde 1992-2011 yillar1 arasindaki veriler kullanilmistir.
Yapilan ¢alisma sonucunda uzun dénem analiz sonuglarina bakildiginda, her iki
modelde de finansal agikligin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi anlamsiz

bulunmustur. Ticari agikligin etkisi ise olumlu ve anlamli olarak ¢ikmistir.

Barutgu 2014 yilinda yapmis oldugu calismada disa aciklik ve finansal
gelisme arasindaki iliskiyi G20 iilkelerini baz alarak incelemistir. Calismada analiz
yontemi olarak es biitlinlesme ve panel veri analizi yontemini kullanmistir. Analiz
1981-2010 yillarm1 kapsamaktadir. Ayrica analiz, 19 adet G20 iilkesi iizerinde
yapilmistir. Yapilan caligmanin sonucuna gore, disa aciklik ile finansal gelisme

arasinda c¢ift yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna varilmistir. Yine yapilan ¢alismanin
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sonucuna gore, disa agikligin finansal gelismeye olan etkisi, finansal gelismenin disa
aciklik tizerine olan etkisinden istatistiksel acidan degerlendirildiginde daha biiyiik

ve daha anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bilman 2014 yilinda yapmis oldugu calismada, ticari agiklik ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada iilkeleraras: bir karsilastirma
yapilmistir. Diinya Bankasi tarafindan yapilan gelir diizeylerine gore {ilke
siniflandirilmas1 esas alinmistir. Analiz yontemi olarak ise, panel veri analizi
kullanilmistir. Calismanin sonucunda ticari a¢ikligin ekonomik biiylimeyi pozitif
yonde etkiledigine dair kanitlar sunmustur. Yine sonug olarak, ticari acikligin daha
cok orta gelir grubundaki ve diisiik gelir grubundaki {ilkelerin ekonomik

biiylimelerine katki sagladig1 sonucuna ulasilmstir.

Mercan ve Goger 2014 yilinda yapmis olduklar1 g¢alismalarinda ticari
acikligin enflasyon ve ekonomik biiyiimeye etkileri arastirilmistir. Bu calisma Orta
Asya tlkeleri(Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Tirkmenistan,
Ozbekistan) i¢in yapilmistir. Calismada 1990-2010 dénemi verileri kullanilmustir.
Analiz yontemi olarak ise, panel veri analizi yontemi kullanilmistir. Calismanin
sonucunda ticari acikligin ekonomik biiyiimeye etkisi istatistiki agidan anlamli ve
pozitif oldugu sonucuna varilmistir. Disa aciklifin enflasyonla olan iligkisi ise

literatiirden farkli olarak pozitif oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Umit 2016 yilinda yapmis oldugu ¢aligmasinda Tiirkiye icin Ticari Agiklik,
Kredi Hacmi ve Ekonomik Biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismasinda
1989-2014 yillarina ait verileri kullanmistir. Analiz olarak ise, Coklu Yapisal
Esbiitiinlesme Analizi ve Toda-Yamamoto Nedensellik analizini kullanmistir.
Yapilan nedensellik analizinin sonucunda, ekonomik biiyiime ile reel faiz orani ve
ekonomik biiyiime ile kredi hacmi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
sonucuna ulasilmistir. Yapilmis olan calismada nedenselligin yoniiniin ise ticari
acikliktan kredi hacmine dogru ve kredi hacminden ise reel faiz oranina dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugu sonucuna varilmistir. Yapilmis olan Maki
Esbiitiinlesme Testi ile degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski bulundugu
belirtilmistir. Kullanilan Dinamik En Kiic¢iik Kareler Yontemi ile tahmin edilmis olan
esbiitiinlesme katsayilariyla ise ekonomik biiylimeyi kredi hacminin artirmis oldugu

ve faiz oraninin ise, ticari disa agiklig1 azaltmis oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Yildinnm ve Cevik 2017 yilinda yapmis olduklar1 calismalarinda finansal
acikligin Tirkiye ekonomisi iizerindeki etkisi incelenmistir. Yapilmis olan bu
calisma 1993-2016 yillari kapsamaktadir. Calismada ekonomik biiylime degiskeni
GSYH serisinden elde edilmistir. Calismada analiz yontemi olarak ise, Granger
Nedensellik Testi ve Asimetrik Nedensellik Testi kullanilmistir. Calismada
kullanilan asimetrik nedensellik testi sonucunda ise, ekonomik daralmanin finansal
aciklik oranini pozitif yonde etkiledigi ve ekonomik genislemenin ise finansal agiklik

oranini negatif yonde etkiledigi goriilmistiir.

Ozcan, Ozmen ve Ozcan 2018 yilinda yaptiklar1 ¢aligmalarinda ticari agiklik
ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Calismada
yiikselen piyasa ekonomileri(Arjantin, Banglades, Brezilya, Cin, Endonezya,
Filipinler, Giiney Afrika, Hindistan, Kolombiya, Meksika, Pakistan, Peru, Polonya,
Romanya, Rusya, Sili, Tiirkiye, Venezuela) baz alinarak inceleme yapilmistir. 1992-
2015 donem verileri kullanilmistir. Analiz olarak ise Panel Birim Kok Testi,
Bootstrop Panel Nedensellik testleri kullanilmistir. Yapilmis olan birim kok testinin
sonucunda, ticari agiklik ile ekonomik biiyiime degiskenleri birinci farkinda duragan
olduguna ulasilmigtir. Ancak bu iki degiskeninde ekonomik soklardan etkilenmis
oldugu ve kullanilmis olan ekonomik aracglarla tekrar dengeye gelmekte oldugu

sonucuna varilmistir.

Iiter ve Dogan 2018 yilinda yapmis olduklar1 calismada ticari agiklik,
finansal agiklik orani ile ekonomik biiylime orani arasindaki iligkiyi incelemistir. Bu
calisma Tirkiye baz alinarak yapilmistir. Calismada Granger Nedensellik Testi
kullanilmistir. Calismanin sonucunda ise, ticari agiklik oranindan ekonomik biiyiime
oranina dogru tek yonlii bir iligkinin olduguna ulagilmistir. Elde edilmis olan bu
sonuglara gore, Tiirkiye’de ticari agiklik oranindaki degisimin ekonomik biiyiime

oranindaki degisime de neden olduguna ulasilmistir.

Top 2019 yilinda yapmis oldugu ¢alismasinda finansal aciklik ile ekonomik
bliylime arasindaki iliski gelismekte olan iilkeler baz alinarak incelenmistir.
Calismada 1992-2017 yili verileri dikkate alinmistir. Calismada analiz yontemi
olarak ise, panel veri analizi ve Dumitrescu- Hurlin Panel Granger Nedensellik
testleri kullanilmistir. Calismanin sonucunda ise, ekonomik biiyiime ve finansal
aciklik arasinda ekonomik biiylimeden finansal agikliga dogru gelisen tek yonli

nedensellik iligkisi bulundugu sonucuna varilmistir.
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3. YONTEM

Arastirmanin bu boliimiinde, arastirmada kullanilmis olan degiskenlerden,
hipotezlerden ve bu hipotezlere gore olusturulmus olan arastirma modelinden, veri

toplama araglar1 ve elde edilmis verilerin analizinden bahsedilmistir.

3.1. Arastirmanin Modeli
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Sekil 1. Arastirmanin Modeli
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3.2. Evren ve Orneklem

Calismada ticari aciklik orani, finansal agiklik orani ve ekonomik biiylimeye
ile birlikte kontrol degiskenleri olarak; ihracat, ithalat, dis ticaret hacmi, reel faiz
orani, enflasyon, issizlik orani, niifus, GSYH’deki kredilerin orani verileri
kullanilmistir. Brics ve Tiirkiye tilkeleri igin kullanilan zaman serisinde 2005- 2019
yilt verilerine yer verilmistir. Calismada ticari ve finansal agikligin ekonomik

biiylimeye etkisi olup olmadig1 incelenmistir.

3.3. Veri Toplama Araclari ve Teknikleri

Calisma Brics ve Tiikiye ilkeleri baz alinarak yapilmistir. Calismada 2005-
2019 yillan arasindaki verilere yer verilmistir. Arastirmada kullanilmis olan veriler
TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), TCMB ( Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi),
WB (World Bank) gibi gecerliligi ve giivenilirligi olan kaynaklardan elde edilmistir.

3.4. Verilerin Toplanma Siireci

Bu calismada kullanilmis olan veri seti olusturulurken literatiirdeki kaynaklar
incelenmistir. Benzer alanlarda kullanilan ve gegerliligi bulunan kaynaklar ¢evrimigci

ortamda ulusal, uluslararasi veri tabanlar1 taranarak veri seti olusturulmustur.

3.5. Verilerin Analizi

BRICS ve Tiirkiye iizerine yapilmis olan bu ¢alismada ekonometrik yontem
olarak ise panel veri analizi kullanilmistir. Ele alinmis olan bu konunun arastirilmasi
icin panel veri analizi uygun oldugundan bu yontem kullanilmistir. Bu sebepten

dolay1 kullanilmis olan yontemin agiklanmasi gereklidir.
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3.5.1. Panel Veri Analizi

Ekonometrik veriler; yatay kesit verileri, zaman serileri ve panel veriler
seklinde ii¢ grupta siniflandirilmaktadir. Panel verilerin en 6nemli 6zelligi dikey ve
yatay boyutlu olmalaridir (Kutlar, 2012). Yatay kesit verileri, herhangi bir degiskenin
sabit bir zaman biriminde farkli birimlere gore degisimi gostermek i¢in kullanilan
verilerdir (Tatoglu, 2012). Zaman serileri ise, zaman igerisinde yer alan frekans
degerlerine gore (ay, hafta, yil, giin, saat vb.) degiskenlerin almis oldugu degerlerin
degisimini gosteren serilerdir (Orhunbilge, 1999). Panel veriler ise, zaman serileri ile
degiskenler test edilmek istendigi zaman kullanilmaktadir (Baltagi, 2012). Panel
verilerin Tirkce karsiligi karma veriler olmasina karsilik literatiir incelendiginde
yaygin olarak panel veri kullanilmaktadir (Gujarati, 2016). Yatay kesitte yer alan her
bir gbzlem degerinin zaman i¢indeki degisimini incelemek i¢in ekonomik testlerden
biri olan panel veri analizine sik¢a ihtiya¢c duyulmaktadir. Panel veri analizleri

kullanilarak daha saglikli ve glivenilir sonuglara ulagilabilmektedir (Tatoglu, 2012).

Panel veriler, verilerin c¢esitlerine gore degisik isimlerle tanimlanmaktadir.
Bazi birimler i¢in bazi zamanlarda veriler kayipsa veya eksik ise dengesiz panel, her
bir birim biitin zamanlar boyunca gbzlenmis ise dengeli panel olarak
isimlendirilmektedir (Tatoglu, 2012). Panel verilerde diger bir ayrim ise, panel veri
setinin yatay kesiti zaman boyutundan biiylik olursa kisa panel, tersi durumda ise

uzun panel olarak isimlendirilmektedir (Tatoglu, 2017).

Ekonomik analizlerde kullanilan panel veri analizlerinin birtakim avantajlar

bulunmaktadir. Avantajlari su sekilde siralayabiliriz (Tar1, 2014):

» Panel veri analizi, panel data gozlemlerini ve yatay kesit gozlemlerini
birlestirmektedir. Boylece degiskenler arasinda daha fazla serbestlik derecesi,
daha fazla aciklayici bilgi, daha az dogrusal baglant1 ve daha fazla aktivite

yapilmasina olanak saglamaktadir.

» Panel veri analizi firmalar, iilkeler ve bireylerin sahip olduklar1 6zellikleri
dikkate aldig1 i¢in, bu farkliliklarin model igerisinde kontroliine ve

Olciilebilmesine izin vermektedir.

» Panel veri analizi, belli bir donemde tekrarlanan yatay kesit verileri dikkate
aldigindan dolay1, verilerin degisme dinamiklerini analiz etmek igin

kullanilabilecek en iyi yontemdir.
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> Panel veri, katkisiz zaman serilerinde ve katkisiz yatay kesit verilerinde

kolayca fark edilemeyecek etkileri kolaylikla belirleyip 6l¢ebilmektedir.

» Diger zaman serileri ve yatay kesit modellerine kiyasla panel veri analizi

daha kompleks davranis modelleri ile ¢alismaya olanak vermektedir.

Panel veri analizlerinde avantajlarin yaninda birtakim zayifliklar1 ve
zorluklart da bulunmaktadir. Karsilagilan zorluklarin en basinda veri bulma ve veri
toplama gelmektedir. Verilerin tam olarak elde edilemedigi durumlarda arastirmada
olan degisiklikler zorunluluga doniisebilmektedir. Panel veri modellerindeki birim
boyutu zaman boyutundan daha uzun oldugu i¢in serbestlik derecesi ve asimptotik

tahmin sorunlari ortaya ¢ikabilmektedir.

Panel veri yontemindeki regresyon modeli Y ve X degiskenleri i¢cin asagidaki

gibi gosterilebilmektedir:
Yit :ﬁ0+ Bit'i'uu— l = 1,2,...,N t = 1,2,...,T Dl

Degiskenlerin ifadesinde zaman serileri i¢in t, yatay kesit i¢in ise i ifadesi
kullanilmaktadir. Panel verileri bakildiginda ise, hem zaman hem de birimlere gore

degisiklik gosterdigi icin ¢ift indis birlikte kullanilmaktadir (Sarikovanlik vd., 2019).

3.5.1.1. Panel Veri Modellerinde Tahmin Yontemleri (Sabit Etki ve
Rassal Etki)

Panel regresyonun tahmininde iki 6nemli tahmin yontemi bulunmaktadir.
Bunlar; sabit etki (fixed effect) ve rassal etki (random effect) dir (Lopez, 2015).
Sabit etki ve rassal etki arasindaki se¢im 6nemli bir sorun olmustur. Panel veride her
bir birim i¢in gozlenemeyen birim etki ortaya g¢ikabilmektedir. Eger ki bu etkiye
tesadiifi bir hata terimi eklenmis ise tesadiifi etki, her bir yatay kesite tahminler
dahilinde parametre olarak davraniliyor ise sabit etki s6z konusu olmaktadir. Yatay
kesit birimleri ana kiitleden tesadiifi olarak seg¢ilmisler ise rassal etki, fakat yatay
kesit birimleri tiim ana kiitleyi olusturuyorsa sabit etki yaklasimini diisiinmek daha
mantikli olmaktadir. Rassal etki ve sabit etki yaklasimina ek olarak havuzlanmis ve

karma en kiiclik kareler yontemi de eklenebilmektedir (Sarikovanlik vd., 2019).
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3.5.1.1.1. Hausman Yontemi

Rassal Etkili ve Sabit FEtkili modeller arasinda bir se¢im yapilmasi
gerektiginde, hangi modelin se¢ilmesine yonelik karar vermek i¢in kullanilan bir
testtir (Green, 2003). Hausman testinde, sabit etkili tahmincinin yansiz ve tutarh
oldugu varsayimindan hareket edilmektedir (Baltagi, 2005). Rassal etki ve sabit etki
modellerinin arasindaki en O6nemli farklardan bir tanesi, birim etkilerin bagimsiz
degiskenler arasinda korelasyon olup olmamasi durumudur. Eger ki aralarinda

korelasyon yok ise, rassal etki modeli daha uygun olmaktadir.
Hausman test istatistiginin hipotezler su bicimdedir:
H,: Rassal etki daha uygundur ( Bos Hipotez).
H, : Sabit etki daha uygundur (Alternatif Hipotez).

Hausman test istatigini hesaplarken, grup i¢i tahmincisi ile en kiigiik kareler
tahmincisinin varyans ve kovaryans matrislerinin arasindaki farktan yararlanarak H
istatistigi (H) hesaplanmaktadir. Hausman testi grup ici tahmincisi ile en kiigiik
kareler tahmincisinin kovaryans ve varyans matrisi arasindaki farkin sifira esitligini

test etmektedir. Test istatigi ise asagidaki gibidir:

H = (Bsg — frz) [Avar(Bsz) — Avar (Bre)] ™ (Bos — Brs) D2

Esitlikte sabit etki modelinin tahmincilerini, SE alt indisi; rassal etki
modelinin tahmincilerini ise, TE alt indisi ifade etmektedir. A var(Bsg)
ve A var(ﬁTE) ise sirast ile, sabit etki ve rassal etki modellerinin tahmininde elde

edilmis olan asimptotik varyans kovaryans matrislerini ifade etmektedir
(Sarikovanlik vd., 2019).

3.5.1.1.2. Wald Testi

Havuzlanmis panel ile sabit etki yaklasimindan hangisinin panel regresyon
tahmini acisindan daha dogru oldugunu belirlemek i¢in Wald testi kullanilmaktadir.

Wald testi istatistiginin denklem su sekildedir (Sarikovanlik vd., 2019).
w = (R —7) (RVR) (R —7) D3
Wald testi hipotezleri ise su sekildedir:

Hy: Havuzlanmis panel yaklasimi daha uygundur (Bos Hipotez)
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H;: Sabit etki daha uygundur (Alternatif Hipotez)

3.5.1.2. Panel Birim Kok Testleri

Yatay kesit gozlemlerinin belirli bir zaman dénemi igerisinde bir araya
getirilmesi ile olusturulabilen panel veri analizi, zaman serileri 6zelliklerini ve
sorunlarini da beraberinde getirmektedir. Birim kokiin varligini test edebilmek igin
panel veriler kullanildig1 zaman yatay kesit bagimliliginda sinanmasi gerekmektedir.
Eger ki verilerde, birim kok varligi tespit edilirse sahte regresyon sorunu ortaya
cikmaktadir. Meydana gelen bu durumdan kurtulabilmek icin, yayinda sikca
kullanilmakta olan birim kok testlerinden faydalanilmaktadir. Birim kok testleri ise,
ikiye ayrilmaktadir. Bunlar; birinci kusak testler ve ikinci kugak testlerdir. Birinci
kusak testleri de kendi igerisinde heterojen ve homojen testler olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Heterojen testler, Choi (2001), Maddala ve Wu (1999) ve Im, Pesaran
ve Shin (2003) testleridir. Homojen testler ise, Breitung (2000), Hadri (2000) ve
Levin, Lin, Chu (2002) testleridir (Baltagi, 2005).

3.5.1.2.1. Levin, Lin ve Chu Panel Birim Kok Testi

Levine, Lin, Chu ( LLC)’ ye gore, ADF ve DF birim kok testi yontemleri
alternatif hipotezler karsisinda oldukga smirli bir yapiya sahiptir. Ozellikle kiigiik
olan 6rneklemlerde bu durum daha siddetli gerceklesmektedir. Bu ylizden her bir
yatay kesit i¢in uygulanan birim kok testlerinden daha gii¢lii olan bir birim kok testi

onermislerdir (Baltagi, 2005).

LLC panel birim kok testi t testi temellidir. Ve sadece dengeli panel
uygulanmis olan panel veride deterministik trendin etkisini test edebilmek adina
gelistirilmistir. LLC panel birim kok testini 1992 yilinda gelistirmiglerdir. 1993
yilinda ise, degismis olan otokorelasyona ve varyanshiliga gore birim kok analizi
genellestirilmistir. 2002 yilinda ise yapmis olduklar1 eklemeler ile testin eksik kalan

yonlerini tamamlamiglardir.
LLC panel birim kok test hipotezleri ise su sekildedir:
H,: Serilerde birim kok vardir. Seriler duragan degildir. (Hy: pi=p=1)
H;: Serilerde birim kok yoktur. Seriler duragandir. (Hypi=p<1)
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LLC panel birim kok testi H, hipotezinde panel veri setinin birim kok igermis
oldugu belirtilmektedir. Eger ki veri setinin birim kok icerdigi goriiliiyorsa, serinin
duraganlastirilmast gerekmektedir. Bunun i¢in ise, bir takim dontistimler ( logaritmik

dontistimler, fark alma vb.) yapilarak seri duragan hale getirilebilmektedir.

LLC panel birim kok testinin metodu asagidaki 3 modelde ifade edildigi
gibidir:

|V|Od8| 1 AYlt = pYi,t—l + Eit D4
MOdel 2. AYlt = Qi + pYi,t—l + Eit D5
Model 3: AY;; = ag; + agit + pYi g + € D6

Model 1°deki p otoregresif parametre asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Z£V=1 Z{:l YitYit—l D7

N
Zi=1 Z’{=1 Yi%—l
Model 1’in t test istatistigi ise su sekildedir:

p=

N 1/2

T
b= Y D ¥i.| P-1/6 o8
t=1 J

l i=1

Panel veri regresyonunun standart hatasi ise asagidaki gibidir:

N
; ]

1 ~ D9
NT Z()’it - Pyit—1)2|
t=1 |
= |

LLC panel birim kok testinin avantajlar1 su sekildedir:

N =

0=

—_—

» Panelin zaman boyutu ¢ok biiylikse, paneldeki her bir birim igin ayri
uygulanan zaman serisi birim kok denemelerine gore daha giigliidiir.

» Levine, Lin ve Chu panel birim kok testinin alternatif hipotezinde, otoregresif
katsayinin ayn1 (homojen) olmasi kisitlamasi bulunmaktadir.

» Levine, Lin ve Chu birim kok testi sadece dengeli panel veri ¢aligmalarinda

birim kok varligini analiz etmektedir (Tatoglu, 2012).
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3.5.1.2.2. Breitung Birim Kok Testi

Breitung (2000) birim kok testi, dengeli panel verilerinde kullanilmaktadir.
Ve deterministik ve y1gilim trende sahip olan asagidaki denklemden yararlanmakta,

veri seti i¢in duraganlig: tespit etmektedir.
Yit = MU + Bit+Xit t= 1,2, 3,...,T D10

Regresyonda yer alan X;. otoregresif bir duruma sahiptir. X;;’in agilimi

asagidaki gibidir.

P+1

Xjt = Z ik Xit—k T Eit D11
k=1

Breitung (2000), IPS ve LLC birim kok testlerinin bireysel trendli olan
modellerde kullanilmasi durumunda biiylik oranda gii¢ kaybma ugramis olduklari
sonucuna ulagmistir. Diger bir ifadeyle ise, IPS ve LLC panel birim kok testlerine
trende etkiler ve birim etkiler dahil edildiginde testlerin giicli azalmaktadir( Baltagi,
2005). Breitung (2000) aynen LLC (2002)’de oldugu gibi panel birim kok testini

duragan disilik ve duraganlik altinda gerceklestirmektedir( Tatoglu, 2012).

Breitung panel birim kok testi hipotezleri su sekildedir:

Ho: Seride birim kok vardir. Seri duragan degildir. (HO: pi = ZEE ajk = 0)

Hi: Seride birim kok yoktur. Seri duragandir. (Hl: P = ZE:; ajk < 0)

3.5.1.2.3. Im, Pesaran ve Shin Panel Birim Kok Testi

Im, Pesaran ve Shin (IPS) (1997) bireysel birim kok testlerinin ortalamasini

temel alan bir panel birim kok aragtirmasi gelistirmislerdir (Baltagi, 2005).

IPS (1997) birim kok testlerinde dengeli panel sartt aranmamaktadir. Ve IPS
birim kok testlerinde birimlere ait olan zaman serilerinde bosluklar olmamasi gerekir.

Bu birim kok i¢cin model asagidaki gibidir:
AYy = (i — DYeoq + wie D12

Modelin hipotezleri su sekildedir:
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Ho: Seri birim kok igerir duragan degildir.  (Hy: p; = 0)

Hi: Seri birim kok icermez duragandir. (Hi1:pi<1)

3.5.1.2.4. Fisher-ADF & Philips Perron (PP) Birim Kok Testi

Maddala ve Wu (1999) ile Choi (2001) LLC ve IPS birim kok testlerindeki
eksikligi gidererek caligmalarini temel alan yeni bir alternatif test gelistirmislerdir.
Panel birim kok testlerine alternatif olarak ADF ya da Fisher testini kullanmay1

onermektedirler (Baltagi, 2005).

Fisher- ADF ve PP testlerinde panelin dengeli panel olmasi sarti
aranmamaktadir. Birimlerin zaman serilerinde bosluklar da olabilmektedir. Fisher-

ADF & PP birim kok testi i¢in regresyon modeli asagidaki gibidir:

YVi=di +X;;(i=1,..,N;t=1,...,T)

D13
die = Bio + Birt+ -+ + Pim, t™ D14
Xit = aiXjr—1 * Wit D15

Fisher-ADF ve PP birim kok testinin hipotezleri su sekildedir;
Ho: Seri birim kék igerir duragan degildir. (Ho:p, = 0)

Hi: Seri birim kok icermez duragandir. (Hy: pil <0)

3.5.1.2.5. Hadri Birim Kok Testi

Dengeli panel veri setine uygulanmakta ve hata terimlerinin normal
dagildigin1 varsaymaktadir. Hadri birim kok testi (2000), diger panel birim kok
testlerinden farki, duragan olmayan alternatife kars1 duragan olan H, hipotezini test

etmesidir.

Dengede olan panel setlerde gerceklestirilen ve hata terimlerinin normallik

icinde oldugu varsayilmaktadir.

Model 1 (Sabit etkili) Ly =T F
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Model 2 (Sabit etkili ve trendli) : y;; = 13t + Bir + €t

Tit = Tig—1 + Hie Ve i~(0,05)
D16

Hadri birim kok testi zaman serisi baglaminda Kwiatkowski (1992) tarafindan
gelistirilen duraganlik testinin genisletilmis olan bir versiyonudur (Hurlin ve
Mignon, 2006, s. 7).

Hadri birim kok testinin hipotezleri su sekildedir:
Ho: Seri birim kok igerir duragan degildir. Hy: 1 =0

H;: Seri birim kok icermez duragandir. H=1>0

3.5.1.3. Panel Esbiitiinlesme Analizi

Panel veri serilerinde de zaman serisi analizinde oldugu gibi uzun dénemli
etkiyi incelemek icin esbiitiinlesme yaklasimindan faydalanmaktadir. Panel
esbiitiinlesme testinin ise ilk kosulu, degiskenlerin diizey degerlerinde duragan

olmamas1 ve biitiin degiskenlerin birincil farkinda duragan olmas1 gerekmektedir.

Birim kokler incelendikten sonra serilerin uzun donemde karsilikli olarak bir
iligkinin olup olmadigini arastirmak amaciyla Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testi

kullanilmaktadir (Yardimcioglu ve Gililmez, 2013).

3.5.1.3.1. Pedroni Panel Esbiitiinlesme Analizi

Pedroni (1995 ve 1999) incelenecek model ortalamanin ve trendin varligina
gore diizenlenmektedir. Ortalama ve trend igeren esbiitiinlesme testinin denklemi ise

asagidaki gibidir:
Yie = a; + 6t + PriXqie + o+ BriXki T Eie D17

Pedroni (1995 ve 1999) panel esbiitiinlesme test hipotezleri asagidaki gibidir:
Ho: Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme yoktur. (Hy:p; = 0)

Hi: Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme vardr. (Hi: pi<1)
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Pedroni egbiitiinlesme testi bir takim avantajli 6zelliklere sahiptir. Pedroni
esbiitiinlesme testinin birden fazla agiklayici degiskene firsat vermesi, kesit birimleri
boyunca hatalarin heterojenligine firsat vermesi, panelin farkli kisimlar1 boyunca
esbiitiinlesme vektoriiniin ¢esitlenmesi avantajli 6zellikleri olarak ifade edilmektedir

(Yardimcioglu ve Giilmez, 2013).

3.5.1.3.2. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi

Kao tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testinin temelleri ise, ADF ve DF
analizlerinin temeline dayanmaktadir (Kogak ve Uzay, 2018). Kao panel

esbiitiinlesme testinin denklemi ise asagidaki gibidir:
Yit=ai+,8Xit+£iti=1,...,Nt=1,...,T D18

Kao (1999) panel esbiitiinlesme testi hipotezi asagidaki gibidir:
Ho: Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme yoktur. (Hy: p; = 0)

Hi: Degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme vardir.  (Hi: p;<1)

3.5.1.4. Nedensellik Testi

Ekonometrik analiz yaparken modele eklenmis olan degiskenler arasinda var
olan nedensellik iliskisini, yoniinii, neden- sonug iliskisini gostermek i¢in nedensellik
testi kullanilmaktadir. Calismaya dahil edilen degiskenlere ait egbiitiinlesme
iliskisinin varligi, iki degiskenin arasinda en az bir tane nedenselligin oldugu
anlamina gelmektedir. Fakat esbiitiinlesme analizi nedenselligin  yOniinii

belirtmemektedir (Granger, 1988; Bilgili, Diizglin ve Ugurlu, 2007; Samanci, 2019).

3.5.1.4.1. Granger Nedensellik Testi

Nedensellik analizi i¢in modeldeki degiskenlerin biitiinlesme derecesi
belirlenmelidir. Sonrasinda degiskenlerin arasinda uzun dénemli olarak iligski olup
olmadig1 esbiitiinlesme analizi ile test edilmektedir. Yapilan analizin sonucunda ise
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olmadigina ulasildiginda standart

Granger Nedensellik testi uygulanmaktadir. Fakat testin yapilmasi i¢in modeldeki
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degiskenlerin duragan olmasi1 gerekmektedir. Eger ki serilerde duraganlik mevcut
degil ise, serilerin birincil farki alinarak duraganlagtirilabilmektedir (Simsek ve

Kadilar, 2010).

Standart Granger Nedensellik testi uygulanabilmesi i¢in kullanilan denklem

su sekildedir:

m m
Yt ES ao + z ath_i + Z ﬁiXt—i + Ut Dlg
i=1 i=1

m m D20
Xe=Ao + Z AiXe—i + Z YiXe—i + &
i=1 i=1

Granger (1988)’in yapmis oldugu ¢alismasinda belirtmis oldugu iizere, eger
ki degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliski var ise, nedensellik iligkisinin yoniinii
belirleyebilmek icin VAR (Vektoér Otokorelasyon) modeli yerine VECM (Vektor
Hata Diizeltme Modeli) kullanilmasi daha anlamli sonuglar elde etmemizi

saglayacaktir.

Granger nedensellik analizinde nedenselligin olup olmadiginin test edilmesi

adina genellikle su iki hipotez kurulmaktadir (Biilbiil ve Demiral, 2016):
H, : Granger nedeni degildir.

H,: Granger nedenidir.

3.5.1.5. Panel Regresyon Analizi

Panel verinin kullanilmasinin 2000°li yillardan itibaren yayginlastigini ifade
etmek miimkiindiir. Panel verilerde zaman serileriyle yatay kesit serileri bir arada
kullanilan bir veri seti olusturulmaktadir. Panel veriler kullanilarak olusturulmus olan
regresyon modeline “ panel veri regresyon modeli” denmektedir. Panel veri igin
regresyon tiirliniin se¢imi 6nemlidir. Bu sebepten dolayr kullanilan Hausman testi;
sabit etkiler modeli, tesadiifi etkiler modeli, veya havuzlanmis panel modeli
arasindan hangisinin daha uygun oldugunu belirlemeye yarayan testlerden biridir.
Basit bir dogrusal regresyon modeli genel olarak asagidaki sekilde ifade edilmektedir
(Unal, 2020):
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Vit = Bo + PuXie + €t i=12..,N;e=1.2,..,T D21

Bu modelde “i” yatay kesitleri “t” degeri ise zaman serilerini ifade etmektedir

(Judge, Griffiths, Hill, Liitkepohl ve Lee, 1985).

3.5.1.5.1. Havuzlanms Panel Modeli

Zaman serileri ve yatay kesit birimlerine ait olan etkilerin istatistiki a¢idan
anlamli olmadigi zaman tiim veriler birlestirilerek en kiiclik kareler yonteminin
yardimiyla panel regresyon analizi yapilabilmektedir. Genellikle yatay kesit
birimlerine ve zaman serilerine ait etkiler olsa da her ikisinin de istatistiki agidan

anlamsiz olabilmektedir (Omiirgéniilsen, 2007).

Varsayimlara bakildiginda, cesitli sekillerde panel veri regresyonunu tayin
edebilmek miimkiin olmaktadir. Tiim yatay kesit birimler i¢in kullanilmis olan
verilerin bir havuzda toplandig1 ve bagimsiz degiskenin bagimli degisken tizerindeki
etkisinin test edildigi modele havuzlanmis panel regresyon modeli ya da sabit
katsayillar modeli denilmektedir. Havuzlanmis panel regresyon modeli agagidaki

bi¢imde tanimlanabilmektedir (Cetin ve Ecevit, 2010):
K
Yit=ﬂ0+2ﬁkait+uit 1:1,,N,t:1,,T D22
k=1

Yukarida yer alan denklemdeki [ ifadesi egim ile sabit parametrelerini
kapsamaktadir.  i¢in havuzlanmis en kiiclik kareler (EKK) tahmincisi asagidaki

bigimde hesaplanabilir:

N T -1, N T

ﬁA = ( ZX’itXit> < ZX’itXit> D23
i=1t=1 i=1t=1

L l

Yukarida yer alan denklemde belirtildigi gibi EKK yontemi yatay kesit
birimlerinin ve zaman serilerinin etkisinin olmadig1 varsayimi ile, sabit ve e8im

parametrelerinin ise etkisinin sabit oldugu varsayimlari ile tahmin yapmaktadir.
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3.5.1.5.1.1. Sabit Etkiler Modeli

Sabit etkiler modelinde birim sayis1 kadar degisik sabit terim bulunmaktadir.
Ve sabit terim sayisi, her bir birim i¢in bir tane olacak bicimdedir. Bu sabit terimler
sabit etkiler olarak adlandirilmaktadir. Ve bir birimden digerine degismekte ve
zaman serisi boyunca sabit kalmis olan biitiin degiskenlerin etkilerini icermektedir.
Sabit etkiler modeli asagidaki gibidir (Stock ve Watson, 2003; Hill, Griffiths ve Lim,
2011):

yit=ai+x'itﬁ+uit i=1,...,N;t=1,...,T D24

3.5.1.5.1.2. Rassal Etkiler Modeli

Genellikle “rassal bir sabit terim igeren regresyon modeli” biciminde
tanimlanabilen regresyon modeline “rassal etkiler modeli” denilmektedir. Rassal

etkiler modeli asagidaki gibi ifade edilmektedir (Omiirgdniilsen, 2007):
Yie = Bri + B2Xaie + BaXzie + €s D25

Yukarida yer alan denklemde f;; ‘nin sabit oldugu varsayiminda bulunmak
yerine, bu degiskenin ortalamasi f; olan rassal bir degisken oldugu varsayimi ile
hareket edilmektedir. Burada £ degerinin sabit olmadig, rassal bir degisken oldugu
varsayimi mevcuttur. Her bir yatay kesit biriminin sabit terimi ise, agagidaki sekilde

ifade edilebilmektedir (Omiirgoniilsen, 2007):
Pri = P1 + it i=12..,N D26

Yukarida yer alan denklemde ¢;; ortalama degeri 0 olan ve varyansi da o2

olan rassal hata terimini ifade etmektedir.

3.5.1.6. Direncli Tahminciler

Panel veri modelinde otokorelasyonun bulunmamasi, heteroskedasite ve
birimler arasi korelasyonun bulunmamasi varsayimlarindan birisinin ya da birden
fazlasinin saglanamadigi durumlarda tutarli tahminciler igin standart hatalar

diizelten direncli tahmincilerin kullanilmasi gerekir. Modelde yalniz heteroskedasite
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var ise Huber, Eicker ve White direngli tahmincisi kullanilir. Modelde
heteroskedasite ve otokorelasyon bulunmasi durumunda ise Arellano, Froot ve
Rogers kullanilmasi gerekir. Bunun yaninda modelde heteroskedasite, birimler arasi
korelasyon ve otokorelasyonun var olmasi durumunda ise, Driscoll-Kraay direngli

tahmincisi kullanilmasi gereklidir (Tatoglu, 2016).

3.5.1.7. Panel Regresyon Modelinin Belirlenmesi i¢in Kullamlan Testler

Panel veri analizlerinde zaman serilerinin az oldugu yatay kesit birim
sayisinin ise ¢ok oldugunda sabit etkiler modelinin secilmesi halinde serbestlik
derecesi sorunu ortaya ¢cikmaktadir. Bu sebepten dolay1 sabit etkiler modelinin yerine
rassal etkiler modeli tercih edilebilmekte ve bu gibi benzeri zorluklar bulunmuyor ise
Hausman testi ile model tercihi yapilabilmektedir. Sabit etki modelinde hata terimi
bilesenleriyle bagimsiz degiskenlerin iligki olmadigr varsayimi bulunmamaktadir.
Bununla birlikte rassal etki modelinde bagimsiz degiskenin hata terimi bilesenleri
iligkili olmadigr varsayimi bulunmaktadir. Hausman testi ise s6z konusu

varsayimlara dayanilarak gelistirilmistir (Gtiris, 2015).

Gozlenemeyen heterojenligin bulunmasi durumu mevcut ise, panel regresyon
modellerinde bu etki dikkate alinmadigi durumda elde edilecek tahminler sapmali ve
tutarsiz olabilmektedir. Bu sebeple gézlenemeyen heterojenligin olup olmadigini test
etmek gerekir. Bu etkiyi analiz edebilmek igin ise, Breusch- Pagan LM testleri
kullanilmaktadir. Hausman testi ise, panel regresyon analizi i¢in hangi modelin

uygun oldugunun belirlenmesi amaciyla uygulanmaktadir (Sadig, 2019).

3.5.1.8. Breusch- Pagan Lagrange Carpam ve Diizeltilmis Lagrange

Carpani Testleri

Breusch- Pagan (1980), bireysel heterojenlik varligini yani baska bir sekilde
ifade etmek gerekirse havuzlanmis en kiiciik kareler yonteminin uygun olup
olmadigin1 tesadiifi etkiler modeline karsi test etmek amaciyla, havuzlanmis en
kiiciik kareler yonteminin kalintilarina dayanmig olan Lagrange Carpani ( LM) testini
gelistirmiglerdir. Lagrange Carpani testinde tesadiifi birim etkilerinin varyanslarinin

sifir olan hipotezi test edilmektedir (Tatoglu, 2016).
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Breush- Pagan LM istatistigi ise sekildeki gibidir:

2

NT [ Qe wi)® L D27

LM =
2(T-1) ?:1 Z=1 Ui 2

3.5.1.9. Klasik Modelde Heteroskedasite, Otokorelasyon ve Birimler

Arasi Korelasyon

Birimler arasi biiyiikliiklerin ayni olmamasi sebebiyle panel setlerinde
heteroskedasiteye siirekli rastlanmaktadir. HEKK sinamasi gecerlilik kazanirken hata
terimi mevcut ise HEKK sinamas1 gecerliligini kaybeder. Clinkii hata terimleri ger

birim i¢in otokorelasyon olusturmaktadir. (Tatoglu, 2016)

3.5.1.9.1. Klasik Modelde Heteroskedasite

Heteroskedasitenin olup olmadiginin saptamak edilmesi i¢in kullanilan testler

asagida aciklanmistir.

3.5.1.9.2. Breush- Pagan / Cook-Weisberg Testi

Klasik modelde heteroskedasitenin Breush- Pagan(1979)/ Cook- Weisberg
(1983) testi ile test edilebilmesi igin modelin 6ncelikle havuzlanmis en kiigiik kareler
yontemi ile tahmininden kalintilar elde edilmelidir. Sonrasinda asagida yer alan

regresyon denklemi tahmin edilmektedir:
ﬁizt = 60 + h’it6 + git D28

H,: Heteroskedasite yoktur (H, :6 = 0)

Seklinde ifade edilmektedir (Tatoglu, 2012).
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3.5.1.9.3. White Testi

Bagimli ve bagimsiz degiskenlerinin karelerini ve c¢apraz c¢arpimlarini,
kalintilarin karelerini bagimsiz degisken olarak heteroskedasitesini sinamaktadir.
Breush- Pagan testiden ayiran ozelligi ise degiskenler ¢izelgesinin degismesidir
(Tatoglu, 2012).

3.5.1.9.4. Klasik Modelde Otokorelasyon

Panel serilerde otokorelasyonun sebebi birim etkilerdir. Birim etki varsa
otokorelasyon ortadan kalkacak fakat hatalardaki otokorelasyon degigsmeyecektir. Bu

sebeple hatadaki sinama otokorelasyon i¢in dnemlidir (Tatoglu, 2012).

3.5.1.9.5. Durbin —~Watson Testi

Test dahilinde zaman serisi kullanildiginda otokorelasyon olup olmadigini
smamak i¢in kullanilan en etkili testlerden biridir. Klasik modellerden setin panel
yapisina bakilmadan sinama yapildigi i¢in Durbin- Watson sinamasi kullanilir.

(Tatoglu, 2012).
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

Arastirmada kullanilmis olan degiskenlere birtakim testler uygulanmistir.
Uygulanan testler sonucunda elde edilmis olan bulgular yorumlanmistir. Arastirmada
yapilan panel birim kok testleri ile degiskenlerin duragan olup olmadiklari
smanmistir. Sonrasinda degiskenler arasindaki iliskileri tespit etmek amaci ile
degiskenlere egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Yapilan esbiitiinlesme analizinin
sonrasinda uygulanmis olan nedensellik testi ile degiskenler arasindaki iliskinin yonii
belirlenmeye calisilmistir. Son olarak uygulanmis olan regresyon analiziyle hangi
degiskenin diger degiskeni ne yonde etkiledigi tespit edilemeye calisiimistir. Asagida

yer alan cizelgede analizde kullanilmis olan degiskenlere ait kisaltmalarin listesi

verilmistir:
Cizelge 2. Calismada Kullanilan Degisken ve Kisaltmalari
KISALTMA DEGISKEN
X Ihracat
M Ithalat
RFAIZ Reel Faiz
ENF Enflasyon
IS Issizlik
GSYH Ekonomik Biiylime
NUFUS Niifus
NDYY Net Dogrudan Yabanci Yatirimlar
DTH Dis Ticaret Hacmi
KRGSYH Kredi/ GSYIH
TAO Ticari Agiklik Orani
FAO Finansal A¢iklik Orani

4.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Arastirmaya dahil edilmis olan degiskenlere uygulanan LLC, ADF, PP ve IM
PESARAN SHIN W-STAT birim kok sonuglari asagidaki cizelgelerde

gosterilmektedir.
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Cizelge 3. Degiskenlerin Birim Kok Sonuclar: 1(0)

Degiskenler | Test Denklemi | LLC ADF PP M, PESA;{TAAI\; SHIN W-

cabit 2.99960 | 16.1934 | 29.3361 1128578

« (0.0014)* | (0.1825) | (0.0035)* (0.0993)
Sabit & Trend | 358667 | 898032 | 6.28411 0.14854

(0.0002)* | (0.7046) | (0.9011) (0.5590)

sabit -2.75807 | 17.1379 | 21.7115 -1.39188

y (0.0029)* | (0.1445) | (0.0409)* (0.0820)
Sabit @ Trend | 281012 | 698889 | 4.90898 0.55228

(0.0025)* | (0.8583) | (0.9610) (0.7096)

s 3.62710 | 263829 | 24.3644 -2.68080
RFALZ (0.0001)* | (0.0095)* | (0.0181)* (0.0037)*
Sabit @ Trend | 352971 | 22.3406 | 27.4793 -1.93951
(0.0002)* | (0.0339)* | (0.0066)* (0.0262)*

sabit -3.47663 | 284225 | 251303 -2.71661
N (0.0003)* | (0.0048)* | (0.0142)* (0.0033)*
Sabit & Tremd | 421271 | 316510 | 28.9390 -3.27893
(0.0000)* | (0.0016)* | (0.0040)* (0.0005)*

cabit 119659 | 22.6642 | 12.1619 -1.74285
b, (0.1157) | (0.0307)* | (0.4328) (0.0407)*
cabit & Trenq | 358889 | 29.9854 | 16.2371 -2.82288
(0.0002)* | (0.0028)* | (0.1806) (0.0024)*

o 502047 | 27.3368 | 28.7223 -2.60542
csvH (0.0000)* | (0.0069)* | (0.0043)* (0.0035)*
cabit & Trend | ©-35738 | 335339 | 506751 -3.55389
(0.0000)* | (0.0008)* | (0.0000)* (0.0002)*

contf 417938 | 22.6320 | 44.2001 155473

NUEUS (0.0000)* | (0.0310)* | (0.0000)* (0.0600)
cabit & Tremd | 452552 | 56.9871 | 20.2913 -4.09479
(0.0000)* | (0.0000)* | (0.0618) (0.0000)*

oo -2.85136 | 16.7334 | 16.2921 -1.38965

(0.0022)* | (0.1599) | (0.1782) (0.0823)

NDYY [ oo oo | 443400 | 218089 | 219878 -1.83467
(0.0000)* | (0.0397)* | (0.0377)* (0.0333)*

oo 2.92815 | 17.0391 | 26.2146 1.42338

- (0.0017)* | (0.1481) | (0.0100)* (0.0773)
Sabit & Tremd | 322607 | 125592 | 537415 0.45554

(0.0006)* | (0.8402) | (0.9443) (0.6756)

sabit -3.41646 | 255842 | 30.0696 -1.94667
CRGSYH (0.0003)* | (0.0123)* | (0.0027)* (0.0258)*
cabit & Tremd | 225645 | 228811 | 24.8246 -1.16636
(0.0120)* | (0.0288)* | (0.0157)* (0.1217)*

cabit 1179996 | 17.9541 | 19.7347 114027

AG (0.0359)* | (0.1171) | (0.0723) (0.1271)
cabit & Tromd | 259580 | 14.9644 | 17.6547 2053383

(0.0047)* | (0.2434) | (0.1266) (0.2967)

-~ -3.65500 | 19.1576 | 20.1555 -1.48018

CAG (0.0001)* | (0.0848) | (0.0642) (0.0694)
cabit & Tremd | 642372 | 286072 | 20.9007 -2.09883
(0.0000)* | (0.0045)* | (0.0519) (0.0014)*

Not: (*) 0,05e gore birim kok igermemektedir.

Arastirmaya dahil edilmis olan degiskenlere ait yapilan birim kok testlerinde,
serilerin  duraganlik smamalarindan farkli sonuglar elde edilmis oldugu

goriilmektedir. Birim kokiin varliginin tespit edilmesine ait degerlendirmelerin
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yapilabilmesi i¢cin LLC, ADF, PP, IM, PESARAN SHIN W-STAT testlerinden
faydalanilmistir. Her bir degiskenin birim kok testinin sonuglart Sabit, Sabit &
Trend olarak kendi iginde smiflandirilmis ¢ogunluga bakilarak degerlendirmeye

alinmustir.

Calismada yer alan degiskenlerin diizey degerlerine uygulanmis olan panel
birim kok testlerinin sonucunda, bagimli degisken olan GSYH degiskeninin birim
kok icermedigi diger bir ifade ile duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Bagimsiz
degiskenlerden biri olan TAO degiskeninin ise birim kok i¢erdigi yani duragan
olmadig1 sonucuna ulasilmigtir. Bagimsiz degiskenlerden bir digeri olan FAO
degiskenin ise birim kok igermedigi yani duragan oldugu ifade edilmektedir. Panel
birim kok analizinde yer alan kontrol degiskenlerden X, M, DTH degiskenlerinin
birim kok icerdikleri yani diger bir ifade ile duragan olmadiklar1 ifade edilmektedir.
Ayrica kontrol degiskenlerden RFAIZ, ENF, IS, NUFUS, NDYY, KRGSYH
degiskenlerinin ise birim kok igermedikleri yani duragan olduklar1 sonucuna
ulasilmaktadir. Asagida yer alan ¢izelgede arastirmaya dahil edilmis olan
degiskenlerin diizey degerlerine birim kok testlerinin uygulanmasinin ardindan diizey
degerlerinde duragan olmayan degiskenlerin birincil farki alinmistir. Bunun
sonucunda diizey degerlerinde duragan olmayan degiskenlerin birincil farklari

alindiginda duragan olduklar1 goriilmiistiir.

Cizelge 4. Degiskenlerin Birim Kok Sonuclari I(1)

Degiskenler | Test Denklemi LLC ADF PP IM, PESASRT,;IiSHIN W-
Sabit -7.03091 38.4076 42.3156 -4.19506
X (0.0000)* | (0.0001)* | (0.0000)* (0.0000)*
Sabit & Trend -6.32061 26.5227 45,5492 -2.64608
(0.0000)* | (0.0090)* | (0.0000)* (0.0041)*
Sabit -6.45579 35.0614 36.5330 -3.79435
M (0.0000)* | (0.0005)* | (0.0003)* (0.0001)*
Sabit & Trend -6.06118 25.6589 39.8064 -2.53632
(0.0000)* | (0.0120)* | (0.0001)* (0.0056)*
Sabit --6.71801 | 36.6160 39.0043 -3.97901
DTH (0.0000)* | (0.0003)* | (0.0001)* (0.0000)*
Sabit & Trend -6.03004 26.1379 42.5097 -2.55192
(0.0000)* | (0.0103)* | (0.0000)* (0.0054)*
Sabit -9.22963 58.8670 76.4004 -6.65129
TAO (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)* (0.0000)*
Sabit & Trend -7.14432 38.5805 91.3283 -4.24466
(0.0000)* | (0.0001)* | (0.0000)* (0.0000)*

Not: (*) 0,05’e gore birim kdk icermemektedir.
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4.2. Esbiitiinlesme Testi Bulgulari

Esbiitiinlesme analizinde ekonomik biiylime ve finansal agiklik orani

arasindaki iliskiye bakilmistir. Ticari acgiklik oranmi ve ekonomik biiylime benzer

diizey degerlerinde

duragan olmadig i¢in ikisi

arasindaki

esbiitiinlesmeye

bakilamamistir. Finansal agiklik oran1 ve ekonomik biiyiime arasindaki esbiitiinlesme

sonuglart ise su sekildedir:

Cizelge 5. GSYH ve FAO Degiskenlerinin Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Testler GSYH FAO
Panel v-Statistic 009853?10215
Panel rho-Statistic %%%giil
Panel PP-Statistic -5(3)-.‘(1)2%25
Panel ADF-Statistic '3',%‘83315
Panel v-Statistic Weighted 0085?'3556
Sabit Panel rho-Statistic Weighted %%?)2237
Panel PP-Statistic Weighted gg%%gi?’
Panel ADF-Statistic Weighted 33%3339
Group rho-Statistic 1035’5?220
Group PP-Statistic 232%325
Group ADF-Statistic g%%gég?
Panel v-Statistic 20755358
Panel rho-Statistic 005%2%0
Panel PP-Statistic -%-.é%%%EZ
Panel ADF-Statistic '3‘%‘(")%38
Panel v-Statistic Weighted 20655’559
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 00322225
Panel PP-Statistic Weighted %%‘éé%io
Panel ADF-Statistic Weighted ?)%Z)(l)%ifs
Group rho-Statistic 101257’220
Group PP-Statistic %)00‘(1)%%)58
Group ADF-Statistic %éég%?
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Ekonomik biliylime ve finansal aciklik oranmi degiskenleri i¢in Pedroni es
biitiinlesme sonuclarina gore 11 ¢ikti sonucu yer almaktadir. Bu sonuglara gore,
sabitte olasilik degerlerine bakildiginda 8 adet test i¢in olasilik degerinin 0,05’den
kiiciik oldugu goriilmektedir. Sabit ve trende bakildiginda ise, 6 adet test i¢in olasilik
degerinin  0,05’den kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu durumda H, hipotezi
reddedilmekte, H; hipotezi kabul edilmektedir. Sonug olarak ise, ekonomik biiyiime
ve finansal acgiklik orani degiskenlerinin uzun dénemde iliskili olduklar1 ve birlikte

hareket ettikleri sonucuna ulasilmaktadir.

4.3. Nedensellik Testi Bulgulari

Cizelge 6. FAO ve GSYH Degiskenlerine Ait Nedensellik Testi VECM Bulgulari

BAGIMSIZ DEGISKEN | BAGIMLI DEGISKEN | ISTATISTIK DEGERI | OLASILIK DEGERI

FAO GSYH -4.534078 0.0000

Finansal agiklik oranit ve ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme oldugu
icin Vektor Hata Diizeltme Modeli(VECM) kullanilmigtir. Vektér Hata diizeltme
modeline ait denklem ¢iktisi incelendiginde C(1) katsayisinin negatif ve olasilik
degerine bakildiginda ise 0,05’den kii¢iik yani anlamli oldugu goriilmektedir. Sonug
olarak finansal aciklik oranindan ekonomik biiylimeye dogru bir uzun dénmede bir

nedenselligin oldugu ifade edilebilmektedir.

Cizelge 7. D_TAO ve GSYH Degiskenlerine Ait VAR Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

BAGIMSIZ BAGIMLI .
DEGISKEN | DEGISKENLER Chi-sq Df Prob.
D TAO GSYH 11.93809 2 0.0026

Ticari agiklik ve ekonomik biiyiime arasinda benzer diizeylerde duragan
olmadiklar1 i¢in esbiitiinlesmeye bakilamamistir ve bu yiizden nedensellik analizinde
VAR Modeli kullanilmistir. Ve ticari agiklik orami farki alinarak devam edilmistir.
Analiz sonucu incelendiginde, olasilik degerinin 0,05°den kiiciik oldugu

gorilmektedir. Sonug olarak, ticari aciklik orani ile ekonomik biiyiime arasinda bir
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nedensellik iligkisinin oldugu ve ticari agikligin ekonomik biiyiimenin nedeni oldugu

sonucuna ulagilmaktadir.

4.4, Regresyon Testi Bulgulari

Panel regresyon analizinin uygulanmasinda EViews ve Stata paket

programlari kullanilmistir.

Cizelge 8. GSYH ve Diger Degiskenlere Dair Breusch Pagan LM Testi Sonuglar:

gsyh[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]
Estimated Results:
| Var sd = sqrt (Var)

Gsyh 0194394 1394252

E .0100993 .100495

U 0 0

Test: Var(u) = 0
chibar2 (01) 0.00
Prob > chibar2 1.0000

Bagimli degiskenin GSYH oldugu regresyon analizinde Havuzlanmig ve
Rassal etki panel veri modelleri arasinda se¢im yapabilmek i¢in Breush- Pagan LM
testi yapilmistir. Bagimli degiskene ve hata bilesenlerine ait olan varyans ve standart
hatalar tablolanmistir. Sonug olarak degerinin 1.0000 oldugu goriilmekte yani, model
klasik bir havuzlanmis model olarak tespit edilmektedir. Rassal etkilerin ¢ikmamasi
sonucunda, sabit etki veya rassal etki olduguna dair bir sinama yapilmayacaktir.
Analize havuzlanmis modelin varsayimlari ile devam edilecektir. Boylece Hausman
testine gerek kalmamis ayrica birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin da test

edilmesine gerek kalmadigi belirlenmistir.

Cizelge 9. GSYH ve Diger Degiskenlere Dair Farklh Varyanshhik ve Otokorelasyon Sonuglari

Breusch-Pagan / Cook- .
FARKLI Weisberg Test White Test
VARYANSLILIK chi2( 1) Prob > chi2 chi2( 27) Prob > chi2
0.03 0.8628 32.49 0.2145
Durbin Watson:
OTOKORELASYON 1 846536

Otokorelasyonun var olup olmadiginin test edilmesi i¢in yapilan Durbin-

Watson test sonucu i¢in E-Views programindan faydanilmistir. Durbin- Watson test
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sonucunun 1.846586 oldugu gozlemlenmistir. Yani test istatistigi sonucunun 2’ye

olduk¢a yakin olmasindan dolay1 otokorelasyonun var olmadigi sonucuna

ulagilmistir. Breusch-Pagan, Cook-Weisberg Test ve White testi ile farkh
varyansliliginin olup olmadigina bakilmistir. Elde edilen bulgularin sonucunda
olasilik degerlerinin 0.05’den biiyiik olmasindan dolay: farkli varyansliligin olmadigi
sonucuna ulastlmistir. Ayrica farkli varyanslilik olup olmadiginin test edilebilmesi
icin Cameron& Trivedi’s decomposition of IM- testi yapilmistir. Sonuglara asagidaki

cizelge’de yer verilmistir:

Cizelge 10. Cameron& Trivedi’s Decomposition of IM- Test Sonuclar:

Source chi2 Df P
Heteroskedasticity | 32.49 27 0.2145
Skewness 6.38 6 0.3818
Kurtosis 0.47 1 0.4918
Total 39.34 34 0.243

Cizelge 11. GSYH ve Diger Degiskenler icin Regresyon Sonuclari

Sonug olarak olasilik degeri 0,05’den biiyiik oldugu igin H, hipotezi kabul

edilmekte yani modelde farkli varyansliligin olmadigi sonucuna ulasilmaktadir.

Number of obs : 84

F( 6, 77) 13.05

Prob>F 0.0000

R-squared. 0.5043

Adj R-squared : (4656

Root MSE 10192

Coef. Std. Err. T P>[t| [95% Conf. Interval]

-.0119845 .0110712 -1.08 0.282 -.0340301 .0100611
-.0092879 .0030739 -3.02 0.003 -.0154088 -.003167
-.0007452 .0002997 -2.49 0.015 -.0013419 -.0001485
1.08e-12  3.86e-13 2.81 0.006 3.16e-13 1.85e-12
-.0117885 .0040516 -2.91 0.005 -.0198563 -.0037206
1.18e-12  1.57e-13 7.50 0.000 8.64e-13 1.49e-12

Yukaridaki ¢izelgede goriildiigii tizere FAO bagimsiz degiskeninin GSYH
bagimli degiskenini anlamli bir sekilde etkiledigi ve GSYH bagimli degiskeni
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tizerinde negatif bir etkiye neden oldugu sonucuna ulagilmaktadir. D_TAO bagimsiz
degiskeninin yine ayni sekilde GSYH bagimli degiskeninde negatif bir etkiye neden
oldugu soylenebilmektedir. KRGSYH bagimsiz degiskeninin de GSYH bagimh
degiskeni iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sdylenebilmektedir. NDYY
bagimsiz degiskeninin GSYH bagimli degiskeni iizerinde olumlu yonde bir etkiye
sahip oldugu soylenebilmektedir. ENF bagimsiz degiskeninin GSYH bagimh
degiskeni iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. D X
bagimsiz degiskeninin GSYH bagimli degiskeni lizerinde olumlu bir etkiye neden

oldugu soylenebilmektedir.
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5. SONUC ve ONERILER

5.1. Sonuclar

Tarihi siire¢ i¢inde kiiresellesmenin hizinin artmis olmasi ve etki alaninin
genislemesi, tilkelerin birbirleri ile olan iliskilerinin artmasi ve iilkelerin birbirlerine
bagl hale gelmeleri demektir. Ulkelerin birbirlerine bagl hale gelmeleri, iilkelerin
dis ticarette uyguladiklart politikalarint  sekillendirmis ve diger ekonomik
degiskenleri de etkilemistir. 1970’li yillarda yasanmis olan petrol krizi, verimlilik
artisinda meydana gelen azalma, gelismis iilkelerin i¢ piyasalarinin doyum noktasina
gelmesi ve boylece disa agilmada goriilen artig kiiresellesme siirecinin  hizinin
artmasina neden olan neden olan faktorlerdir. 1970-1980°1i yillarda yasanan bu
dontisiim hareketi bircok gelismekte olan iilkeyi uygulamis olduklari dis ticaret
politikalarin1 liberal hale getirmelerine ve bdylelikle disa agik olan ekonomik

politikalar uygulamaya yonlendirmistir.

Diinya ekonomisinde yasanmis olan bu durum, uluslararasi ticaret teorilerini
de gelistirmistir. 1980°li yillarda ortaya konmus olan igsel biiyiime modelleri dis
ticaretin serbest hale getirilmesinin olumlu etkiye yol agarak ekonomik biiylimeye
neden olacagini savunmaktadir. Kisaca, i¢sel biiylime modeline gére uzun dénemde

gerceklesen biiylime iilkelerin entegrasyonunun sonucunda gergeklesecektir.

Ulkelerin diinya ile olan entegrasyonunun bir sonucu olan disa agikligin,
ticari agiklik ve finansal disa agiklik alanlarindan olustugu ifade edilmektedir. Ticari
liberalizasyonun bir sonucu veya bir yansimasi olan ticari agiklik; tilkelerin dis diinya
ile gerceklestirdikleri ticari iliskilerinde ne derecede kat1 ya da ne derecede serbest
politikalar izledigini ifade etmektedir. Ayrica diger bir ifade ile ticari agiklik
kavramini, uluslararasi diizeyde gergeklesen mal ve hizmet hareketlerinin oniinde

bulunan engellerin azaltilmasi ya da kaldirilmasi seklinde tanimlamak miimkiindiir.

Disa agikligin diger bir alan1 da finansal agiklik alanidir. Kiiresellesmenin bir

unsuru hem de kiiresellesmeyi hizlandiran bir unsur olan finansal acgiklik; sermaye
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hareketlerinde bulunan engelleri, kisitlarin kaldirilmasi ve finansal piyasalarin

biitliinlesmesi olarak ifade edilmektedir.

Kiiresellesmenin etkisi ile meydana gelmis olan finansal serbestlesme
sonrasinda ekonomistler daha ¢ok disa agiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Onceden ticari aciklik ve finansal aciklik disa aciklik

kavrami altinda incelenirken glinlimiizde ayr1 bir sekilde incelenmektedir.

Ticari agiklik ve finansal acikligin ekonomik biiyiime ile olan iliskisi ve bu
iliskinin yOniiniin arastirilmas1 gerek ampirik gerekse teorik olarak iktisat
literatiiriiniin tartisilan konularindan bir tanesidir. Iktisatcilar, ticari agikligin ve
finansal agikligin ekonomik biiylimeye olan etkisinin Oneminden dolay1 ticari
acikligin ve finansal agikligin ekonomik biiylimeye olan etkilerine yonelik
tahminlere 6nem verdikleri goriilmektedir. 1960’11 yillardan itibaren ticari aciklik ile
ekonomik biiylime arasindaki iligskinin incelendigi calismalara, 1990’1 yillardan
sonra ise, finansal agiklik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskilerin incelendigi
calismalarin yogunlastigr goriilmektedir. Ticari alandaki kiiresellesmenin artmis
olmast ve iilkelerdeki ticaret politikalarinin liberalize edecek bigimde
sekillendirmeleri, ticari agikligin ekonomik biiylimeye etkisi konulu caligsmalarin
artmasina sebep olmustur. Finansal a¢ikligin ekonomik biiyiime iizerinde olan etkisi

ise, teorik olarak bakildiginda McKinnon — Shaw hipotezi ile desteklenmektedir.

Calismada ticari ve finansal agikligin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin
incelenmesi amaglanmistir. Calismada BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve
Giliney Afrika Cumhuriyeti) ve Tiirkiye tilkeleri tizerinde analiz yapilmistir. 2005 ve
2019 yillart arasindaki veriler yillik bazda kullanilmistir. Kullanilan yillik verilere
panel veri analizi uygulanmistir. Calismada bagimli degisken olarak ekonomik
bliylime degiskeni, bagimsiz degisken olarak ise, ticari aciklik ve finansal agiklik
degiskenleri kullanilmistir. Ayrica calismada kontrol degisken olarak ise ihracat,
ithalat, dis ticaret hacmi, net dogrudan yabanci yatirimlar, reel faiz, enflasyon,
issizlik, niifus, kredi/GSYIH degiskenleri kullamlmistir.  Veri  setinin
olusturulmasinda giivenilirligi kabul goérmiis ve yaygin olarak kullanilmis

kaynaklardan yararlanilmistir.

Calismada panel veri analizi yapilmis ve panel veri analizi yapilirken EViews

programindan yararlanilmigtir. Tim degiskenlere panel birim kok testleri
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uygulanmis, serilerin duragan olup olmadiklar1 sinanmigtir. Yapilan panel birim kok
testi ile ekonomik biiylime, finansal aciklik orani, reel faiz, enflasyon, issizlik, niifus,
net dogrudan yabanci yatirimlar, kredi/gsyh degiskenlerinin birim kok igermedikleri
diger bir ifadeyle duragan olduklar1 sonucuna ulasilmistir. Ticari agiklik orani,
ihracat, ithalat, dis ticaret hacmi gibi degiskenlerin ise birim kok icerdikleri diger bir
ifadeyle ise duragan olmadiklar1 sonucuna ulasilmistir. Sonrasinda biitiin
degiskenlerin birincil farklar1 alinarak panel birim kok testi yeniden yapilmustir.
Yapilan birim kok testi sonucunda, ekonomik biiyiime, finansal agiklik, ticari agiklik,
ihracat, ithalat, reel faiz, enflasyon, issizlik, net dogrudan yabanci yatirimlar, dis
ticaret hacmi, kredi/gsyh degiskenlerinin birim kok igcermedigi yani diger bir ifade ile
duragan olduguna ulasilmaktadir. Niifus degiskeninin ise, birim kok icerdigi yani

duragan olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin olup olmadiginin tespit edilmesi
amaciyla uygulanan Pedroni esbiitiinlesme analizinde ekonomik biiyliime ve finansal
aciklik orani arasindaki iligkiye bakilmistir. Ticari agiklik oran1 ve ekonomik biiyiime
benzer diizey degerlerinde duragan olmadigi icin ikisi arasindaki esbiitiinlesmeye
bakilamamistir. Sonu¢ olarak, Ekonomik biiylime ve finansal agiklik oraninda
uygulanan Pedroni esbiitiinlesme testi sonucunda H, hipotezi reddedilmis,
H,y hipotezi kabul edilmistir. Yani ekonomik biiyiime ile finansal agiklik oram
degiskenlerinin uzun donemli iligkili olduklar1 ve birlikte hareket ettikleri sonucuna

ulasilmaktadir.

Nedensellik bulgularina gore, finansal agiklik orani ve ekonomik biiylime
arasinda esbiitiinlesme oldugu icin Vektor Hata Diizeltme Modeli(VECM)
kullanilmistir. Vektor Hata diizeltme modeline ait denklem c¢iktis1 incelendiginde
C(1) katsayisinin negatif ve olasilik degerine bakildiginda ise 0,05’den kii¢lik yani
anlamli oldugu goriilmektedir. Sonu¢ olarak finansal agiklik orani ile ekonomik
bliylime arasinda uzun donemde bir nedenselligin oldugu ifade edilebilmektedir.
Ticari agiklik ve ekonomik biiyliime arasinda benzer diizeylerde duragan olmadiklar
icin esbiitiinlesmeye bakilamamistir ve bu yiizden nedensellik analizinde VAR
Modeli kullanilmistir. Ve ticari agiklik orani farki alinarak devam edilmistir. Analiz
sonucu incelendiginde olasilik degerinin 0,05’den kiigiik oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak, ticari agiklik orani ile ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik

88



iligkisinin oldugu ve ticari agikligin ekonomik biiylimenin nedeni oldugu sonucuna

ulasilmaktadir.

Nedensellik testi sonrasinda bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken
tizerinde ne derece etkisi oldugunun belirlenmesi i¢in panel regresyon analizi
uygulanmistir. Bagimli degiskenin ekonomik biiyiime oldugu modelde, Breusch
Pagan LM testi sonucunda Prob > chibar2 degerinin 1.000 ¢ikmasi sonucunda,
model klasik bir havuzlanmis model olarak tespit edilmistir. Rassal etkilerin
c¢itkmamasi sonucunda, sabit etki mi yoksa rassal etki mi olduguna dair bir test
yaptlmamistir. Havuzlanmis modelin varsayimlari ile analize devam edilmistir. Bu
sebepten dolayr Hausman testi uygulanmasina gerek olmadig1 ve birimler arasinda
yatay kesit bagimliliginin da test edilmesine gerek olmadigi belirlenmistir. Farkli
varyanslilik ile otokorelasyonun tespit edilmesi igin yapilmis olan Cook-Weisberg
testi, White testi ve Durbin Watson testi sonucunda, farkli varyanslilik olmadigi,
otokorelasyonun bulunmadigi sonucuna ulasilmaktadir. Analizler sonucunda finansal
aciklik orani bagimsiz degiskeninin ekonomik biiylime bagimli degiskenini anlamli
bir sekilde etkiledigi ve ekonomik biiyiime bagimli degiskeni {lizerinde negatif bir
etkiye neden oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Farki alinmis olan ticari agiklik orani
bagimsiz degiskeninin yine ayni sekilde ekonomik biiylime bagimli degiskeninde
negatif bir etkiye neden oldugu sdylenebilmektedir. KRGSYH bagimsiz degiskeninin
de ekonomik biiylime bagimli degiskeni iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu
sOylenebilmektedir. Net dogrudan yabanci yatirimlar bagimsiz degiskeninin
ekonomik biiyiime bagimli degiskeni {izerinde olumlu yonde bir etkiye sahip oldugu
sOylenebilmektedir. Enflasyon bagimsiz degiskeninin ekonomik biiylime bagimh
degiskeni {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna varilmistir. ihracat
bagimsiz degiskeninin ekonomik biiyiime bagimli degiskeni iizerinde olumlu bir

etkiye neden oldugu soylenebilmektedir.

Yapilan literatiir taramasi sonucunda Sarkar (2008) yilinda yapmis oldugu
calismada ticari acgiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemis,
calismanin sonucunda ticari aciklik ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir
iliskinin bulunmadig sonucuna ulasilmistir. Ticari agiklik ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif bir iliskinin bulunmamas1 bu calisma ile tutarlilik gdéstermektedir.
Yaprakli (2007) yilinda yapmis oldugu calismada ticari agikligin ekonomik

biiyiimeyi uzun dénemde olumlu etkiledigi sonucuna ulagmaktadir. Ayrica Kurt ve
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Berber (2008) yilinda yapmis olduklart c¢aligmada, ticari agiklifin ekonomik
biiyiimeyi artirdig1r sonucuna ulasilmaktadir. Bilman (2014) yilinda yapmis oldugu
calismada ticari agikligin ekonomik biliyiimeye orta ve diisiik gelirli {ilkelerde katki

sagladig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Finansal aciklik ve ekonomik biiylime arasindaki iligki incelenirken yapilan
literatiir taramas1 sonucunda, Ozel (2012) yilinda yapmis oldugu ¢alismada, finansal
acikligin  ekonomik biiylime Tlzerinde negatif bir etkisi oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Utkulu ve Kahyaoglu (2005) yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada,
finansal agiklik ticari agikligin pozitif etkilerini azalttigi ve negatif refah etkisi
yarattig1 sonucuna ulasilmaktadir. Finansal agikligin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisinin negatif olmasi bu ¢alisma ile tutarlilik géstermektedir. Korkmaz, Cevik ve
Birkan (2010) yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada, Tiirkiye ekonomisinde finansal

acikligin ekonomik biiyiimeyi arttirdigi sonucuna ulasilmaktadir.

5.2. Oneriler

Brics tilkeleri ve Tiirkiye i¢in ticari aciklik ve finansal acikligin ekonomik
biliylime tizerindeki etkisini incelemek adina yapilmis olan bu c¢aligma, arastirma
siireci ve elde edilmis olan sonuglarin ticari agiklik ve finansal agikligin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkilerini inceleyecek olan diger caligmalara faydali olacagi

diistiniilmektedir.

Calismada spesifik bir veri donemi kullanilmistir. Gelecekte yapilacak olan
caligmalarda daha genis ve degisik bir veri donemi baz alinarak caligmalar
yapilabilir. Caligmalarda kullanilan olan iilkelerde de degisiklik yapilarak da yeni
caligmalar yapilabilir. Ayrica calismada sinirh sayida degisken ve kontrol degiskenin
kullanilmasi sebebiyle, kullanilan degisken sayisinin artirilmasi ile farkli ¢aligmalar
yapilabilecegi diistiniilmektedir. Ayrica ¢calismada kullanilmis olan bagimli degisken
ve bagimsiz degiskenin yeri degistirilerek de yeni bir ¢calisma yapilabilir. Ayrica bu
alanda yapilacak calismalar icin daha fazla igsel degisken g6z Onilinde

bulundurularak farkl: tiirde analizlerle de ¢aligmalar yapilabilir.

90



KAYNAKCA

Agayev, S. ve Yamak, N. (2009). Bagimsiz Devletler Toplulugu Ulkelerinde

Ekonomik Biiyiimenin Belirleyicileri. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, 179-204.

Akga, F. (2014). Begeri Sermayenin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Tiirkiye Uzerine Bir
Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi. Sivas: Cumhuriyet Universitesi.

Akdemir, B. (2010). Tiirkive'de Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime [liskisi,
Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi. Trabzon: Karadeniz Teknik Universitesi

Akin, M. T. (2019). Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime [liskisinin Nedensellik
Analizi: Tiirkivye Ornegi, Yiksek Lisans Tezi. Edirne: Trakya Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii

Akkay, R. C. (2010). Gelismekte Olan Piyasalarda Finansal Gelisme Ekonomik
Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Yaymlanmamig Doktora Tezi. Istanbul:
Istanbul Universitesi.

Aslan, A.ve Kula, F. (2008). Tiirkiye Imalat Sanayinde Fiyat- Maliyet Marjlar:
Donemler ve Sektorler Itibariyle Karsilagtirtlmali Bir Analiz, 2. Ulusal Iktisat
Kongresi(1-15), Izmir Dokuz Eyliil Universitesi

Aslan, O.ve Kiigiikaksoy, 1. (2006). Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iliskisi:
Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama. Istanbul
Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, (4), 25-38

Atamtiirk, B. (2007). Biiyiime Teorileri ve IMF Politikalari, Marmara Universitesi
Ikisadi ve Idari Bilimler Fakiilte Dergisi, (22), 89-103

Atilgan, H. (2004). Vergilemenin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri:
Tiirkiye 'deki Durumunun Analizi. T.C Maliye Bakanlig1 Arastirma , Planlama
ve Koordinasyon Kurulu Baskanligi, (28), Ankara

Aydin, M., Ak, M. Z.ve Altuntas, N. (2013). Cevre Ulkele"ripde Finansa} Gelisme ile
Biiyiime Arasindaki Iliski: Panel Veri Analizi. H.U Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 31(2), 1-14

Baltagi, B. H. (2012). Econometric Analysis of Panel Data, New Delhi: John Wiley
& Sons Ltd., 4rd edition

Baltagi, B.H. (2005), Econometric Analysis of Panel Data (3rd edition), Chichester:
John Wiley & Sons Ltd.

Barbieri, L. (2006). "Panel unit root tests". Quaderni Del Dipartimento Di Scienze
Economiche E Sociali, 1-53.

91



Barbieri, L. (2006). Panel Cointegration Tests: A Review. Serie Rossa: Economia-
Quaderno, (44), 1-33

Barutcu, E. (2014). Disa A¢iklik ile Finansal Gelisme Arasindaki [lwkz G20 Ulkeleri
Ornegi, Yiiksek Lisans Tezi. Hatay: Mustafa Kemal Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii.

Barutgu, E. ve Arslan, U. (2016). Disa Agiklik ile Finansal Gelisme Arasindaki
Iliski: G 20 Ulkeleri Ornegi. Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalari
Dergisi, Ekonomi Ozel Sayis1, 403-427

Basol, K. (1983). Tiirkiye Ekonomisi. Izmir: T.C Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Yayinlari.

Basol, K. (2012). Tiirkiye Ekonomisi. (11). Istanbul: Tiirkmen Kitabevi.
Berber, M. (2006). Iktisadi Biiyiime ve Kalkinma. Trabzon: Derya Kitabevi.

Berg, A. and Kueger, A. (2003). Trade, Growth and Poverty: A Selective Survey,
IMF Working Paper, No:WP/03/30

Bilgili, F., Diizgiin, R. ve Ugurlu, E. (2007). Bilytime, Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlar1 ve Yurtigi Yatirimlar Arasindaki Etkilesim. Erciyes Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 23(2), 127-152.

Bilman, A. S. (2014). Ticari Agiklik Biiyiime Etkilesimi: Panel Veri Analizi ve
Ulkeleraras1 Karsilastirma. Doktora Tezi. Izmir: Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Birinci, E. (2015). Ar-Ge Harcamalarinin Ekonomik Biiyiime Uzerine Eltkisi: I¢sel
Biiyiime Modeli Zaman Serisi Analizi. Yiksek Lisans Tezi. Istanbul:
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Bozoklu, S. ve Yilanci, V. (2013). Finansal Gelisme ve Iktisadi Biiyiime Arasindaki
Nedensellik iliskisi: Gelismekte Olan Ekonomiler I¢in Analiz. Dokuz Eyliil
Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 28(2), 161-187

Biilbiil, S. E. ve Demiral, A. (2016). Tiirkiye Ekonomisinde Ekonomik Biiyiime
Hyacat ve Eximbank Kredileri Arasindaki Nedensellik Iliskisi: 2002-2015.
Oneri Dergisi, 12(46), 21-39

Cameron, A. C. and Trivedi, P. K. (2005). Microeconometrics: Methods and
Applications. New York: Cambridge University Press.

Cillov, H. (1970). Tiirkive Ekonomisi.(3). Istanbul:Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Yayinlari.

Celebi, I. (1991). Disa A¢ik Biiyiime ve Tiirkiye. Istanbul: E Yayinlar1.
Cetin, C. (2019). Ar-Ge Yatiimlarimin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri

Tiirkiye Ornegi(1990-2016). Yiiksek Lisans Tezi. Agri: Agr1 Ibrahim Cegen
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Cetin, M. (2010). Finansal Serbestlesme ve Ekonomik Biiyiime [liskisi: Tiirkiye
Ornegi. Yiiksek Lisans Tezi. Izmir: Dokuz Eyliil Universitesi.

92



Cetin, M. ve Ecevit, E. (2010). Saglik Harcamalarinin Ekonomik Biiylime
Uzerindeki Etkisi: OECD Ulkeleri Uzerine Bir Panel Regresyon Analizi.
Dogus Universitesi Dergisi, 11(2), 166-182.

David, H. L. (2005). So Many Measures of Trade Openness and Policy: Do Any
Explain Economic Growth?. Claremant Universitesi, Doktora Tezi. UMI
N0.3179497

Dogan, E. (2019). Kurumsal Kalite ve Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi. Yiiksek
Lisans Tezi. Istanbul: istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Dollar, D. (1992). Outward-Oriented Developing Economies Really Do Grow More
Rapidly: Evidence From 95 LCDs,1976-1985, Economic Development and
Cultural Change 40(3),Pg:523-544

Durak, I (2018). Ekonomik Biiyiime, Ticari A¢iklik ve Bankacilik Sektor Derinligi
lliskisi Bir Panel Veri Analizi. Yayinlanmamis Doktora Tezi. Istanbul:
Istanbul Universitesi.

Edwars, S. (1997). Openness, Productivity And Growth: What Do We Really
Know?. Nber Working Paper 5978

Edwars, S. (1998). Openness, Productivity and Growth: What Do We Really Know?
The Economic Journal, Vol: 108, Issue:447, 383-398

Egeli, H. A. (2001). Dis Ticaret Agisindan Sanayilesme Stratejileri ve Tiirkiye
Acisindan Degerlendirilmesi. Sosyal Bilimler Dergisi, (2), 149-161.

Ercan, N. Y. (2002). I¢sel Biiyiime Teorisi: Genel Bir Bakis. DPT Planlama Dergisi,
(143), 44-65.

Erdogan, S. ve Canbay, S. (2016). Iktisadi Bilyiime — Arastirma ve Gelistirme(Ar-
Ge) Harcamalar1 Iliskisi Uzerine Teorik Bir Inceleme. Anemon Mus
Alparslan Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 4(2), 29-43.

Esen, O. (2000). Financial Openness in Turkey International Review of Applied
Economics, 14(1), pp.5-23

Findik, O. A. (2019). Ekonomik Biiyiimenin Belirleyicileri: Yapisal Kirilmalar
Altinda Tiirkiye Ornegi. Fiscaoeconomia. 3(1), 204-205

Frankel, J. A. and Romer, D. (1996). Trade and Growth: An Empricial Investigation,
National Bureau of Economic Research, N0:5476,379-399

Goger, 1. ve Elmas, B. (2013). Genisletilmis Marshall-Lerner Kosulu Cercevesinde
Reel Doviz Kuru Degisimlerinin Tiirkiye’nin Dis Ticaret Performansina
Etkileri: Coklu Yapisal Kirllmali Zaman Serisi Analizi. BDDK Bankacilik ve
Finansal Piyasalar, 7(1),137-157

Gokdeniz, 1., Erdogan, M. ve Kalyiincii, K. (2003). Finansal Piyasalarin Ekonomik
Biiyiimeye Etkisi ve Tiirkiye Ornegi(1989-2000).
http:/www.ttefdergi.gazi.edu.tr/makaleler/2003/Sayi1/107-117pdf (Erisim
Tarihi: 15.11.2019)

Goktas Yilmaz, O. (2005). Tiirkiye Ekon_omisinde Biiyiime Ile issizlik Oranlari
Arasindaki Nedensellik Mliskisi. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Ekonometri ve Istatistik e-Dergisi (2), 63-76

93



Goral, F. (2015). Dogalgaz Fiyatlarimi Etkileyen Faktorler: Panel Veri Analizi.
Doktora Tezi. Ankara: Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
[sletme Anabilim Dalx.

Granger, C. V. J. (1988). Some Recent Development in a Concept of Causality.
Journal of Econometrics, 39(1-2), 199-211.

Green, W. H. (2003). Econometric Analysis Fith Edition, Prentice Hall, New Jersey
Greenaway, D. and Nam, C. H. (1988), "Industrialization and Macroeconomic

Performance in Developing Countries under Alternative Trade Strategies”,
Kyklos, 41(43), 419-435.

Guijurati, D. N. (2016). Orneklerle Ekonometri, Ceviren: Dog. Dr. Nasip Bolatoglu,
Ankara: BB101 Yayinevi

Giines, S. (2013'). Finansal Ge_ljsmislik ve Bliylime Arasindaki Nedensellik Testi:
Tiirkiye Ornegi. Dogus Universitesi Dergisi, 14 (1), 73-85

Giirak, H .(2016). Ekonomik Biiyiime ve Kalkinma-Kuramlar Elestiriler ve Alternatif
Bir Biiyiime Modeli.(1). Ankara: Nobel Akademik Yayincilik

Giiran, N. (2002). Makroekonomik Analiz. izmir: Anadolu Matbaacilik.
Giiris, S. (2015). Stata ile Panel Veri Modelleri. Istanbul: Der Yayinlar1.

Giirsel, T. (2019). Finansal Gelismenin Enerji Tiiketimi Uzerindeki Etkisi: OECD
Ulkeleri Uzerine Bir Uygulama. Yiksek Lisans Tezi. Gaziantep: Gaziantep
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Hazar, A., Babuscu, S., Bektas, S. ve Ceylan, M. (2017). Banka Sinavilarina Hazirlik
Alan Bilgisi. Ankara: Bankacilik Akademisi Yayinlari.

Hepaktan, C. E. (2008). Tiirkiye 'nin Doniistim Stirecinde Dis Ticaret Politikalart,
2.Ulusal Iktisat Kongresi

Hepkars1, N. (2013). Ihracat- Biiyiime Iliskisi: Yapisal Kirilmali Bir Analiz. Yiiksek
Lisans Tezi. Aydm: T.C Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii.

Hill, R. C., Griffiths, W. E. and Lim, G. C. (2011). Principles of Econometrics.
ABD: John Wiley & Sons.

http-1: https://doi.org/10.2139/ssrn.1369058 (Erisim Tarihi: 18.12.2019)
http-2: https://data.worldbank.org/ (Erisim Tarihi: 13.01.2020)
http-3: https://www.worldbank.org/ (Erisim Tarihi: 20.11.2019)

http-4:  https://www.tim.org.tr/files/downloads/Raporlar/Tim_Ekonomi_Raporu_2016.pdf
(Erisim Tarihi: 13.02.2020)

http5:https://www.tim.org.tr/files/downloads/Raporlar/T%C4%B0M_Ekonomi_Rapo
ru_2017.pdf (Erisim Tarihi: 13.02.2020)

http-6: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2016/12/31/Trade-and-
Finance

94


https://doi.org/10.2139/ssrn.1369058
https://data.worldbank.org/
https://www.tim.org.tr/files/downloads/Raporlar/T%C4%B0M_Ekonomi_Raporu_2017.pdf
https://www.tim.org.tr/files/downloads/Raporlar/T%C4%B0M_Ekonomi_Raporu_2017.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2016/12/31/Trade-and-Finance
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2016/12/31/Trade-and-Finance

http-7:https://ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri/dis-ticaret-
istatistikleri-ocak-aralik-2019 (Erisim Tarihi:31.01.2020)

http-8: https:// www.tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 25.11.2019)

Isik, C. Y. (2019). Bilgi Ekonomisi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Tiirkive Uzerine
Ampirik Bir Analiz. Yiiksek Lisans Tezi. Tekirdag: Namik Kemal
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Isik, N. (2013). Finansal Gelisme, Tiirev Piyasalar ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi.
Yayinlanmamis Doktora Tezi. Kahramanmaras: Kahramanmaras Siit¢ii
Imam Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

fliter, S. ve Burtan Dogan, B. (2018). Ticari ve Finansal Disa Aciklik Orami ile
Ekonomik Biiylime Arasindaki Nedensellik Mliskisi: Tiirkiye Ornegi. Dicle
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8(15), 89-115

Ince, C. (2019). Miilkiyet Haklar1 ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski: AB ve
OECD Ulkeleri Uzerine Ampirik Bir Inceleme. Yiiksek Lisans Tezi. Adana:
Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Incekara, A. ve Tatoglu, Y. F. (2008). T lirkiye Ekonomisinde Son Yillarda Yasanan
Yiiksek Oranli Biiyiime Rakamlarimin I¢ Piyasa Uzerindeki Etkileri. Istanbul:
Ticaret Odas1 Tiirkiye Ekonomisi Yayinlari.

Judge, G. G., Griffiths, W. E., Hill, R. C., Liitkepohl, H. and Lee, T. (1985). The
Theory and Practice of Econometrices (Second Edition). ABD: Willey and
Sons.

Kader, O. (2013). Disa Agiklik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi. Yiiksek Lisans Tezi.
Izmir: Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Iktisat Anabilim
Dalu.

Kalga, A. ve Ekinci, A. (2008). Kayitdisi Elfonomi ve Iktisadi Dalgalanmalar iliskisi:
Tiirkiye(1968-2005). Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti
Dergisi, 17(3)

Karahan, M. (2014). Enerji Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime Icin Tiirkiye Uzerine Bir
Uygulama. Yiiksek Lisans Tezi. Bursa: Uludag Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii.

Karakayali, H. (2003). Tiirkive Ekonomisinin Yapisal Degisimi. (2). Izmir: Giileg
Matbaacilik.

Kaytanci, G. (2000). Odemeler Dengesi, Kamu Ag¢iklart ve Finansal Gelisme:
Tiirkiye 1980-1999. Yayinlanmamis Yiksek Lisans Tezi. Eskisehir: Anadolu
Universitesi.

Kiran, B. ve Giiris, B. (2011). Tiirkiye’de Ticari ve Finansal Disa Agikligin
Bilyiimeye Etkisi: 1992-2006 Dénemi Uzerine Bir Inceleme. Anadolu
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 11(2), 69-80

Kocak, E. ve Uzay, N. (2018). Demokrasi Ekonomik Ozgiirliikler ve Ekonomik
Biilyiime: Kurumlarin Rolii Uzerine Bir Arastirma, Sosyoekonomi Dergisi,
26(36), 81-102

95


https://ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri/dis-ticaret-istatistikleri-ocak-aralik-2019%20(Erişim%20Tarihi:31.01.2020
https://ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri/dis-ticaret-istatistikleri-ocak-aralik-2019%20(Erişim%20Tarihi:31.01.2020
http://www.tuik.gov.tr/

Korkmaz, T., Cevik, E. 1.ve Birkan, E. (2010). Finansal Disa A¢ikligin Ekonomik
Biiyiime ve Finansal Krizler Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi. Journal of
Yasar University, 17(5), 2821-2831

Koyuncu, S. ve Saka, B. (2011). Takipteki Kredilerin Ozel Sektore Verilen Krediler
ve Yatirmlar Uzerindeki Etkisi. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, (31)

Kurt, S. ve Berber, M. (2008). Tirkiye’de Disa Agiklik ve Ekonomik Biiyiime.
Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 22 (2), 57-80

Kutlar, A. (2012). Ekonometriye Giris, Ankara: Nobel Akademik Yayincilik

Kuyubasi, U. (2009). Beseri Sermayeye Dayali Ekonomik Biiyiime Modelleri ve
Gemmell'in Beseri Sermaye Modeline Yonelik Bir Uygulama. Yiiksek Lisans
Tezi. Eskisehir: Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Leamer, E. E. (1988). Measures of Openness. In: Trade Policy Issues And Empricial
Analysis, University of Chicago Press, pp.145-204

Lopez, C. P. (2015). Econometric Models With Panel Data, ISBN-10:
9781507644997, Create Space Independent Publishing Platform.

Mahirogullari, B. H. (2009). Iktisadi Biiyiimeye Etki Eden Faktorlerin Ekonometrik
Incelenmesi ve Tiirkive Uygulamasi. Yiksek Lisans Tezi. Istanbul: Istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Menon, J. (2000). How Open is Malaysia? An Analysis of Trade , Capital and Labor
Flows, The World Economy, 23(2), 235

Mercan, M. ve Goger, 1. (2014). Ticari Disa Acikligin Ekonomik E‘gkileri: Orta Asya
Ulkeleri I¢in Ampirik Bir Analiz. Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme
Dergisi. 10(22), 27-44

Mercan, M. ve Peker, O. (2013). Finansal Disa A¢ikligin Ekonomik Biyiimeye

Etkisi Tiirkiye Ornegi. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
(36), 187-201

Mola, S. E. (2019). Ekonomik Ozgiirliiklerin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Geligsmis ve
Gelz;w?_aekte Olan Ulkeler Panel Veri Analizi. Yiksek Lisans Tezi. Ankara:
Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Morgiil, T. (2014). Hisse Senedi ve Tahvillerin Karsilastirimasi. Lisans Programu.
Yalova: USA York University Tiirkiye Temsilciligi Isletme Bolimii, (5)

Mucuk, M. ve Demirsel, M. T. (2009). Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatiimlar ve
Ekonomik Performans. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
(21), 366

Muratoglu, Y. (2011). Biiyiime ve Istihdam Arasindaki Iliski: Tiirkiye Ornegi.
International Conference On Eurasian Economies, 167-173

Mutlugiin, B. (2013). Financial Development and Economic Growth: The Case Of
Turkey. Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisi

Oktayer, A. (2009). Tiirkiye’de Finansal Serbestlesme ve Derinlesme Siireci Uzerine
Nitel Bir inceleme. Akademik Incelemeler Dergisi, 4 (1), 73-100

96



Onur, S.(2005). Finansal Liberalizasyon ve GMSH Biiytimesi Arasindaki Miski.
ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, 1 (1)

Orhunbilge, N. (1999). Zaman Serileri Analizi Tahmin ve Fiyat Indeksleri, Istanbul:
Avciol Basim Yayin

Omiirgéniilsen, M. (2007). Gida Sektoriinde Kalite Maliyetlerinin Olgiimii Uzerine
Bir Arastirma. Doktora Tezi. Ankara: Hacettepe Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii.

Ozbostanci, F. (2016). BRIC Ulkeleri ve Tiirkiye'ye Yapilan Dogrudan Yabanci
Yatirimlarin, Ulkelerin Ihracati Uzerine Etkileri: Panel Veri Analizi. Yiiksek
Lisans Tezi. Isparta: T.C. Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii.

Ozcan, C.C., Ozmen, I. ve Ozcan, G. (2018). Ticari A¢iklik ve Ekonomik Biiyiime
Arasmdaki Nedensellik 1liskisi: Yiikselen Piyasa Ekonomileri. Selcuk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (40), 60-73

Ozcan, S. K. (2013). Finansal Gelisme ve Iktisadi Biiyiime Arasindaki Nedensellik
lligkisi: Tiirkiye Ornegi. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi. Ankara:
Hacettepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Ozdemir, A. ve Dalkilig, R. (2016). Finansal Serbestlesmenin Tiirkiye Ekonomisi
Uzerindeki Etkileri. Finans Politik&Ekonomik Yorumlar, 53 (613), 53-64

Ozdemir, U., Giizin, Kantiirk, Y. ve Oral, M. (2016). Cumhuriyetten Giiniimiize
Ekonomi Politikalar1 Baglaminda Tiirk Dis Ticaretinin Gelisimi. Eastern
Geographial Review. 20 (35), 149-174

Ozdil, S. (2014). Tiirkiye 'de Disa A¢ikligin Makro Ekonomik Etkileri. Yiiksek Lisans
Tezi. Aydin: Adnan Menderes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Ozel, H. A. (2012): Ekonomik Biiyiimenin Teorik Temelleri. Cankiri Karatekin
Universitesi IBFF Dergisi, 2(1), 63-72

Ozel, H. A. (2012). Kiiresellesme Siirecinde Ticari ve Finansal A¢ikligin Ekonomik
Biiyiime Uzerine Etkisi: Tiirkiye Ornegi. Yénetim Bilimleri Dergisi, 10 (19),
1-30

Ozer, M. ve Kiling, E. C. (2014). Teknolojik Gelisme ve Ekonomik Biiyiime: OECD
Ulkeleri Uzerine Bir Uygulama, Tisk Akademi, 70-92

Ozkaya, H. B. (2019). Tiirkiye'de Cari Islemler A¢iginin Ekonomik Biiyiime Uzerine
Etkileri(2006-2016). Yiiksek Lisans Tezi. Giresun: Giresun Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii

Ozsagir, A. (2008). Dunden Bugiine Biyiimenin Dinamigi. Karamanoglu
Mehmetbey Universitesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Karaman,
, 10 (14), 332-347

Oztiirk, ‘M. (2019). Thracat Dinamikleri ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye
Ornegi. Doktora Tezi. Malatya: Inonii Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti

Parasiz, I. (2004). Tiirkiye Ekonomisi. Bursa: Ezgi Kitabevi.

Pillai, N. V. (2016). Panel Data Analysis with Stata Part 1: Fixed Effects and
Random Effects Models. Munich Personal RePEc Archive, N0:76869.

97



Rodriguez, F. and Rodrik, D. (1999). Trade Policy And Economic Growth: A
Skeptic’s Guide To The Cross-National Evidence , Nber Working Paper 7081

Rose, A. K. (2002). Do WTO Members Have More Liberal Trade Policy?, Journal
of International Economics, 63 (2), pp.209-235

Sacik, S. Y. (2008). Biiyiimenin Bir Kaynag1 Olarak Ticari Disa Aciklik. SU /IBF
Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 525-548

Sacgik, S. Y. (2008). Ticari Aciklik ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Tiirkive Uzerine
Ekonometrik Bir Uygulama(1980-2006). Yayinlanmamis Doktora Tezi.
Konya: Selguk Universitesi.

Sadat, S. A. (2015). Ticari Aqiklik A¢isindan Biiyiime ve Yakinsama: APEC Ulkeleri
Uzerinde Bir Uygulama. Doktora Tezi. Izmir: Dokuz Eylil Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Sadig, E. (2019). Ekonomik Kirilganlik Gostergelerinin Doviz Kuru Uzerindeki
Etkisi: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir Uygulama. Yiksek Lisans Tezi.
Izmir: T.C. Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi.

Sallah, E. (2017). Ecowas Bolgesinde Ticari Agiklik ve Ekonomik Biiyiime. Yiiksek
Lisans Tezi. Izmir: Ege Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

Sarikovanlik, V., Koy, A., Akkaya, M., Yildirim, H. H. ve Kantar, L. (2019). Finans
Biliminde Ekonometri Uygulamalar:. Ankara: Seckin Yayinlar

Sarkar, P. (2008). Trade Openness and Growth: Is There Any Link?, Journal of
Economic, 42(3), 763-785

Seyidoglu, H. (2013). Uluslararas: Iktisat. Istanbul: Giizem Can Yayinlari.

Shin ichi, F. (2001). He Impacts of Bank Loans on Economic Development: An
Implication for East Asia from an Equilibrium Contract Theory,
http:/www.nber.org/chapters/c10733 (Erisim Tarihi: 11.01.2020)

Solak, F. ve Saridogan, E. (2012). Tirk Cumhuriyetleri’nin 1ktisadi Kalkinma
Siirecinde Bilgi Ekonomisinin Rolii ve ()nqmi. Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 32 (1), Istanbul

Soylemez, A. (2019). Begeri Sermayenin Ekonomik Biiyiime Uzerinde Etkisi: Tiirkiye
Uzerine Bir Inceleme. Yiiksek Lisans Tezi. Erzurum: Atatiirk Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii

Stock, J. H. and Watson, M. W. (2003). Inroduction to Econometrics. ABD: Addison
Wesley.

Sahin, B. Y. (2015). Disa Agikligin Ol¢iim Yéntemleri, The Journal of Academic
Social Science Studies, (33), 455-463

Sengiil, O. (2019). Gelismekte '_OIan Ulkelerde Yabanci Banka Giriglerinin Finansal
Gelisme ve Biiyiime Uzerine Etkisi: Panel Veri Analizi. Doktora Tezi.
Kayseri: Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

Simsek, D. (2019). Kiiresellesen Diinyada Tiirkive Ekonomisinde Ticari Agiklik,
Istihdam ve Enflasyon Arasindaki Iligki. Yiiksek Lisans Tezi. Manisa: Manisa
Celal Bayar Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

98



Simsek, M. (2003). Ihracata Dayali Biiyiime Hipotezinin Tirkiye Ekonomisi Verileri
ile Analizi 1960-2002. Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 18 (2), 43-63

Simsek, M. ve Kadilar, C. (2010). Tiirkiye’de Beseri Sermaye, Thracat ve Ekonomik

Biiyiime Arasindaki iliskinin Nedensellik Analizi. CU Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, 11(1), 115-140.

Taban, S. (2014). Iktisadi Biiyiime. Ankara: Nobel Akademik Yaymcilik.

Takim, A. (2015). Tirkiye’de Ekonomik Biiyliime ile Issizlik Arasindaki Iliski:
Granger Nedensellik Testi. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi.(27)

Tamboga, 1. (2019). Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarimin -~ Cevre  Uzerindeki  Etkisi:  Kirlilik Siginagi  Hipotezi
Cergevesinde Analizi. Yiksek Lisans Tezi. Karaman: T.C. Karamanoglu
Mehmetbey Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Tari, R. (2014). Ekonometri, Kocaeli: Umuttepe Yayinlar

Tase¢1, H. M. ve Ercakar, M. E. (2016). Prebish-Singer Tezinin Dis Ticaret Hadleri
Araciligiyla Tirkiye I¢in Test Edilmesi. Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart
Dergisi, 14 (2), 232-249

Tatlici, O. ve Kiziltan, A. (2011). Cekim Modeli: Tiirkiye’nin Thracat1 Uzerine Bir
Uygulama. Atatiirk Universitesi Ik{?sadi ve Idari Bilimler Dergisi, 10.
Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu Ozel Sayisi, 287-299

Tatoglu, F. Y. (2012). Panel Veri Ekonometrisi, istanbul: Beta Yayincilik

Tatoglu, F. Y. (2017). Panel Zaman Serileri Analizi (Stata Uygulamali), Istanbul:
Beta Yayincilik

TCMB(2002), Kiiresellesmenin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri, Ankara

Telek, A. (2012). Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime fli5kisi(2_003-2011).' Tiirkiye
Ornegi. Yiksek Lisans Tezi. Gaziantep: Gaziantep Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisti

Top, S. (2019). Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Disa Aciklik ve Ekonomik
Biiyiime Arasindaki Iliski. Yiiksek Lisans Tezi. Bandirma: Bandirma Onyedi
Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Tiredi, S. ve Berber, M. (2010). Tirkiye’de Ticari Aciklik, Kredi Hacmi ve
Ekonomik Biiytime Arasindaki Miski: Tiirkiye Uzerine Bir Analiz. Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (35), 301-316

Ug, K. (2019). Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskinin
Ekonometrik Bir Analizi. Yiiksek Lisans Tezi. Afyonkarahisar: Afyon
Kocatepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

Utkulu, U. (2005). Tiirkiye'nin Dis Ticareti ve Degisen Mukayeseli Ustiinliikler,
http://debis.deu.edu.tr/userweb//utku.utkulu/dosyalar/utkulu.pdf (Erisim
Tarihi: 16.02.2020)

99


http://debis.deu.edu.tr/userweb/utku.utkulu/dosyalar/utkulu.pdf

Utkulu, U. ve Kahyaoglu, H. (2005). Ticari ve Finansal Aciklik Tiirkiye’de
Biiylimeyi Ne Yonde Etkiledi?, Tiirkive Ekonomi Kurumu Tartisma Metni,
No0:2005/13, 15

Utkulu, U. ve Seymen, D. (2004). Trade and Competitiveness Between Turkey and
The EU: Time Series Evidence, Discussion Paper, Turkish Economic
Association, N0:2004/8

Ulken, Y. (1981). Atatiirk ve Iktisad. Ankara: Tiirkiye Is Bankas Kiiltiir Yaynlar1.

Umit, A. O. (2016). Tirkiye’de Ticari Agiklik ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki
Higkiler: Siuir Testi Yaklasimi. Nigde Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 9 (1), 255-272

Unal, E. M. (2020). Temettii Dagitim Politikalarimin Finansal Performansa Etkisi:
BIST Temettii 25 Endeksi Uzerine Bir Uygulama. Yiksek Lisans Tezi.
Istanbul: T.C. Istanbul Universitesi, Finans Enstitiisii.

Unsal, E. M. (2007). Iktisadi Biiyiime. Ankara: Imaj Yaymcilik.

Wacziarg, R. (1999). Measuring the Dinamic Gains from Trade, The World Bank
Review, 15 (3), 393-429

Woolridge, J. (2002). Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data.
London: MIT Press.

Yaprakli, S. (2007). Ticari ve Finansal Agiklik ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki
Mligki: Tiirkiye I:Jzerine Bir Uygulama. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 5(1), 67-89

Yardime1, P. (2006). igsel Biiyiime Modelleri ve Tirkiye Ekonomisinde Icsel
Biiytimenin Dinamikleri. Selcuk Universitesi Karaman IIBF Dergisi, 9(10),
96-115

Yardimcioglu, F. ve Giilmez, A. (2013). Tirk Cumbhuriyetlerinde Thracat ve
Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Panel Esbiitiinlesme ve Panel Nedensellik
Analizi, Bilgi Ekonomi ve Yonetim Dergisi, 8 (1)

Yenilmez, F. ve Erdem, M. S. (2018). Tiirkiye ve Avrupa Birligi’nde Ekonomik
Biiyiime ile Enerji Tiiketimi Arasindaki Iliski: Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi. Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19(1), 71-95

Yentiirk, N. (1997). Finansal Serbestlik ve Makroekonomik Dengeler Uzerindeki
Etkileri. Ekonomik Yaklasim Dergisi, 8 (27), 131-156

Yildirim Bayraktar, K. (2009). I¢sel Biiyiime Teorisi Agisindan Insan Sermayesinin
Biiyiime Uzerine Etkisinin Analizi: Tiirkive Ornegi. Yiksek Lisans Tezi.
Izmir: T.C. Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Yildirim, D.C. ve Cevik, E. I. (2017). Finansal Disa Agiklik ile Ekonomik Biiyiime
Iliskisi: Asimetrik Nedensellik Testi Sonuglari. Finans Politik& Ekonomik
Yorumlar, 54 (625), 41-51

Yilmaz, 0. (2019). Tiirkiye'de Il Bazinda Patent Basvurulari Ekonomik Biiyiime
lliskisi: Ekonometrik Bir Analiz. Yiksek Lisans Tezi. Kirikkale: Kirikkale
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii

100



Yilmaz, O. G. (2005). Tirkiye Ekonomisinde Biiyiime ile Issizlik Oranlan
Arasindaki Nedensellik Mliskisi. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Ekonometri ve Istatistik Dergisi, (2), 63-76

Yilmaz, O. ve Akinci, M. (2012). Iktisadi Biiyiime ve Makroekonomik Belirleyicileri,
Erzurum: Nobel Yaymevi.

Younas, J. (2011). “De Facto Financial Openness and CapitalMobility”, Economics
Letters, Vol. 112,60-62.

Yiiksel, E. ve Saridogan, E. (2011). Uluslararasi Ticaret Teorileri ve Paul
K.Krugman’in Katkilari. Oneri Dergisi, 9 (35), 199-206

Zengin, D. (2016). Tiirkive'de Dis Bor¢ ve Ekonomik Biiyiime: 1990 Oncesi ve
Sonrasi. Yiksek Lisans Tezi. Sivas: Cumbhuriyet Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii.

101



Ek1.1923-1949 Donemi Tiirkiye’nin Dis Ticaret Gostergeleri(ABDS$)

EKLER

. . . Dis
R I R B e I I o
Dengesi Karsilama Hacmi Igindeki Igindeki icindeki

Orant Pay1 Pay1 Pay1

1923 -36,1 58,5 137,7 8,9 15,2 241
1924 -18,0 82,1 182,9 114 13,9 25,3
1925 -26,3 79,6 2317 11,2 14,1 25,3
1926 -25,0 79,4 217,8 9,8 12,3 22,1
1927 -27,0 74,9 188,5 9,2 12,3 21,5
1928 -25,4 77,6 202,0 10,7 13,8 24,5
1929 -48,7 60,6 198,4 7,2 11,8 19,0
1930 1,8 102,6 140,9 9,0 8,7 17,7
1931 0,3 100,5 120,2 8,6 8,5 17,1
1932 7,3 117,8 88,7 8,1 6,9 15,0
1933 13,0 128,8 103,2 8,4 6,6 15,0
1934 4,2 106,2 1418 10,0 94 194
1935 5,6 107,9 146,9 9,7 8,9 18,6
1936 20,1 127,2 167,3 9,2 7,2 16,4
1937 18,7 120,6 199,8 10,0 8,3 18,3
1938 -3,9 96,7 2339 7,7 7,9 15,6
1939 7,1 107,7 192,1 6,3 59 12,2
1940 30,9 161,7 130,9 44 2,7 7,1
1941 35,7 164,5 146,4 4,0 2,4 6,4
1942 13,2 111,7 239,0 2,7 2,4 51
1943 41,4 126,6 352,1 2,8 2,2 50
1944 51,7 141,0 304,2 3,5 2,5 6,0
1945 71,3 173,5 265,2 4,0 2,3 6,3
1946 95,7 180,5 3335 59 3,3 9,2
1947 -21,3 91,3 467,9 8,3 91 17,4
1948 -78,3 715 4719 5,8 8,1 13,9
1949 -42,4 85,4 538,0 7,7 9,0 16,7

Kaynak: TUIK istatistik Gostergeler: 1923-2009, www.tuik.gov.tr
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Ek2.1950-1979 Doénemi Tiirkiye’nin Dis Ticaret Gostergeleri(ABDS)

Ihracatin Dis Ihracatin Ithalatin Ticlz;z in

vil Dis Ithalat Ticaret | CoMH GSMH GSMH

Ticaret Kargilama . I¢indeki I¢indeki o .

Dengesi Oran1 Hacmi Pay1 Pay1 Igindeki
Pay1
1950 -22,2 92,2 549,1 7,6 8,3 15,9
1951 -88,0 78,1 716,2 7,6 9,7 17,3
1952 -193,0 65,3 918,8 7,6 11,6 19,2
1953 -136,5 74,4 928,6 7,1 9,6 16,7
1954 -143,4 70,0 813,3 59 8,4 14,3
1955 -184,3 63,0 811,0 4,6 7,3 11,9
1956 -102,4 74,9 712,3 3.9 5,2 91
1957 -51,9 86,9 742,3 3,3 3.8 7,1
1958 -67,8 78,5 562,4 2,0 2,5 4,5
1959 -116,2 75,3 823,8 2,3 3,0 5,3
1960 -147,5 68,5 788,9 3,3 4,7 8,0
1961 -160,5 68,4 853,9 6,3 9,3 15,6
1962 -238,3 61,5 1000,6 6,0 9,7 15,7
1963 -319,5 53,5 1055,7 5,0 9,3 14,3
1964 -126,5 76,5 948,0 5,2 6,8 12,0
1965 -108,2 81,1 1035,7 54 6,7 12,1
1966 -227,8 68,3 1208,8 4,8 7,1 11,9
1967 -162,3 76,3 1207,0 4,6 6,1 10,7
1968 -267,2 65,0 1260,0 2,7 4,2 6,9
1969 -264,4 67,0 1338,1 2,6 39 6,5
1970 -359,1 62,1 1536,1 3,1 5,0 8,1
1971 -494,2 57,8 18474 3,5 6,0 9,5
1972 -677,6 56,6 24475 3,8 6,7 10,5
1973 -769,1 63,1 3403,3 4,5 7,2 11,7
1974 -2245,4 40,6 5309,7 39 9,7 13,6
1975 -3337,5 29,6 6139,6 2,9 9,8 12,7
1976 -3168,4 38,2 7088,9 3,5 9,3 12,2
1977 -4043,3 30,2 7549,3 2,8 9,4 12,2
1978 -2310,9 49,8 6887,2 34 6,8 10,2
1979 -2808,3 44,6 7330,6 2,6 59 8,5

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2009, www.tuik.gov.tr

103



http://www.tuik.gov.tr/

Ek3.1980-1999 Donemi Tiirkiye’nin Dis Ticaret Gostergeleri(ABDS)

Dis Ihracatin Dis Ihracatin ithalatin Tic]z;Z i

Yil Ticaret Ithalat Ticaret -G.SYH . -G.SYH . GSYH

Dengesi Karsilama Hacmi Igindeki Igindeki icindeki
Oran Pay1 Pay1 Pay
1980 -4999,3 36,8 10819,6 4,2 11,4 15,6
1981 -4230,4 52,6 13636,3 6,6 12,6 19,2
1982 -3096,7 65,0 14588,6 8,8 13,6 22,4
1983 -3507,2 62,0 14962,8 9,3 15,0 24,3
1984 -3623,3 66,3 17890,5 11,8 17,7 29,5
1985 -3385,4 70,2 19301,4 11,7 16,7 28,4
1986 -3648,0 67,1 18561,5 9,8 14,6 24,4
1987 -3976,8 72,0 243479 11,8 16,4 28,2
1988 -2673,4 81,4 259974 13,0 16,0 29,0
1989 -4167,5 73,6 27416,8 10,8 14,6 254
1990 -9342,8 58,1 35261,4 8,6 14,7 23,3
1991 -7453,6 64,6 34640,5 9,0 14,0 23,0
1992 -8156,4 64,3 37585,7 9,2 14,4 23,6
1993 -14083,3 52,1 44773,4 8,5 16,4 24,9
1994 -5164,1 77,8 41375,9 14,1 18,2 32,2
1995 -14072,0 60,6 57346,1 12,7 21,0 33,7
1996 20402,2 53,2 66851,1 12,7 23,9 36,6
1997 22297,6 54,1 74819,8 13,7 25,4 39,1
1998 -18947,4 58,7 72895,3 13,1 22,4 35,5
1999 -14084,0 65,4 67258,5 14,3 21,9 36,2

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler, 1923-2009, www.tuik.gov.tr
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Ek4.2000-2018 Donemi Tiirkiye’nin Dis Ticaret Gostergeleri(ABDS)

Dis Ihracatin Dis Ihracatin | Ithalatin Ti(g;Z i

Yil Ticaret Ithalat Ticaret -G.SM H. -G.SM H. GSMH

Dengesi Karsilama Hacmi Igindeki Igindeki fcindeki
Orani Pay1 Pay1 Pay1
2000 -26727,9 51,0 82271,7 10,4 20,4 30,8
2001 -10064,9 75,7 72733,3 16,1 21,3 37,4
2002 -15494,7 69,9 87612,9 15,6 22,3 37,9
2003 -22086,9 68,1 116592,5 15,5 22,7 38,2
2004 -34372,6 64,8 160706,9 16,2 25,0 41,2
2005 -43297,7 62,9 190250,6 15,3 243 39,6
2006 54041,5 61,3 225110,9 16,2 26,5 42,7
2007 -62791,0 63,1 277335,0 16,5 26,2 42,7
2008 -69936,0 65,4 333992,0 17,9 27,4 45,3
2009 -38786,0 72,5 243072,0 16,6 23,0 39,6
2010 -51661,0 72,5 319427,0 17,3 24,0 41,3
2011 -105933,0 56,0 375745,0 16,2 28,9 45,1
2012 -84082,0 64,5 389006,0 17,5 21,2 447
2013 -99858,0 60,3 403464,0 15,9 26,5 42,4
2014 -84568,0 65,0 399788,0 16,8 25,9 42,7
2015 -63395,0 69,4 351073,0 16,6 24,0 40,6
2016 -56089,0 71,8 341149,0 16,5 23,0 39,5
2017 -76808,0 67,1 390794,0 18,4 27,5 45,9
2018 -55126,5 75,3 390967,7 21,4 28,4 49,8

Kaynak: www.tuik.gov.tr

105



http://www.tuik.gov.tr/




